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FICHE
Le diagnostic financier 1

1+ INTRODUCTION

Le diagnostic financier permet d'évaluer le potentiel de Fentité. Il peut se faire en différentas occasions (achat
d'entreprise, placements, demande d'emprunt, mesure des performances...) et par des intervenants externes ou
internes a "entité.

Il permet de parter un jugement sur I'équilibre financier, la performance et la rentabilité de entité, Il doit débou-
cher sur un diagnostic plus alabal visant & évaluer la stratégie de ['entité,

2 + LE CONTEXTE DU DIAGNOSTIC

L'entité a pour objectif d'assurer sa pérennité et une rentabilité aussi forte que possible des capitaux engagés,
c'est-a-dire qu'elle doit créer de la valeur,

A - Les objectifs du diagnostic financier

Les objectifs du diagnostic financier sont d’apprécier la performance et la situation d'une entité, d'identifier
ses points forts et ses points faibles et de prendre une décision

B - Les préalables du diagnostic

Dans 'idéal, I'analyse portera sur les documents comptables et financiers (notamment bilan et compte de résul-
tat) des trois dernigres années, Cela permettra de gommer les événements exceptionnels (analyse dans fe temps)
et de faire apparaitre une tendance

Une bonne analyse se fait aussi dans Mespace. Il faut tenir compte du secteur d'activité, En effet, les taux de
marge dégagés dans le secteur pharmaceutique sont différents de ceux de Findustrie autamabile.
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La finalité du diagnostic sera differente selan 'ebjectif recherché, Par exemple, les banguiers voudront s'assurer
du remboursement de lewrs crdances, fes Tournisseurs seront intéresses par le risque de défaillance, efc.

Une entite peut appartenir & un groupe. Un graupe est un ensemble de socigtes réunissant trois critbres |

= indépendance juridique des sociétés du groupe, mais liens entre ellos |

= unité de décision éconamigue 4 laguelle sont soumises les sociétés,

= |e groupe n'a pas de personnalité morale,

Dans e cas le diagnostic se Tera & partir des comptes consalicdés pour annuler lincidence des oparations intra-
groupes. || faudra analyser le périmétre de consolidation | sa compasition, san éavolution (entréedsortie) et la
variation du pourcentage d'interigt et de contrile.

3 + LA METHODOLOGIE

L'établissernent du diagnostic financier s& Tait en plusieurs éapes |

= fa collecte d'infarmation | il s'agil essentiellement des decuments complables e de gestion (bilan, comple
de résultat, budgets, reporting, eic.), mals le rappant de gestion ou le rapport du commissaire aux comples
Ut aussi e utilisé

= fo vérificalion des infarmations

- e retraltement de l'information

= la présentation de I'information | les grandes masses et ratios mis en dvidence servirent de suppert pour
analysor el dvaluer les isgues majeurs encounus sinss gue Fivalution de la strocture Hinanciéne,

La synthése de 'analyse permet de donner une image die la situation financiére de la structure of de définir des
perspectives d'dvalution, Tout diagnostic doit en effe se projoter vers Favenir en proposant des afentations et
préconisations dicoulant de la situation financiére,
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FicHE
La profitabilité de I'entreprise c

1 % INTRODUCTION

Selon C, Hoarau, définir la profitabilité revient & « apprécier Uefficience de 'entreprise dans 'utilisation des res-
sources dont elle dispose, compte tenu de la nature de ses activités et de ses objectifs stratégigques »

La profitabilité est 'aptitude de 'entreprise a sécréter du résultat grace & son activité. Mais ce n'est pas parce
qu'une entreprise développe son activité qu'elle est profitable ; en effet, elle peut se retrouver en difficulta si elle
ne rmaltrise pas sa Croissance.

2 » RAPPEL DES PRINCIPAUX OUTILS

Il est important de maitriser les gutils, Ceus-ci ont diga été dtudiés en DCG'; il ne s'agira donc, dans le cas prié-
sent, que d'un rappel. Ce qui est impaortant, cest Fanalyse qui en est faite.

A - Les soldes intermédiaires de gestion

Le document de base est le compte de résultat, || est subdivisé en trois niveaus (explaitation, financier et excep-
tionnel) et met en évidence ang indicateurs de gestion (e résultat d'exploitation, le résultat financier, ke résultat
courant avant impdt, le résultat exceptionnel et le résultat net),

Ces indicateurs ne permettent pas d'apprécier les performances économigues et financiéres de 'entreprise, ils
sant trop descriptifs. Le plan comptable général (PCG) dépasse les limites de approche patrimoniale en pré-
voyant dans le systbme développé le caloul de soldes intermédiaires de gestion (marge commerciale, praduction
de 'exercice, valeur ajoutée, excédent brut d'exploitation, résultat d'exploitation, résultat courant avant impdt,
résultat exceptionnel, résultat net),

1. Vo Carrds DOG B - Finance d'ealrepnie, Paicale Recraia, Gualing -h:h!rur, 2016, Vair dgalement Adartfusmaligues I".l.r.'lﬂﬂn:'rﬂ'rl'-"j. Call,
En Poche, Guahne édibeur, 2015
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Afin d'avair une apprache plus économigue, carains retraitements peuvent étre effectues (crédit-bail, persanneal
extérieur...). La centrale des bilans en propose d’autres (sous-traitance, escompte de réalements,..). Avec la cor-
rection dies seulls, o valeur ajoutée tent compte de la palitique d'externalsation de certaines lanctions de
Fartraprise

B - Le seuil de rentabilité et le levier opérationnel

C'est un outil simple qui permet de voir si la strocture des colts est cempatible avec les abjectifs & court terme.
Il s'agit de détermines le chiffre d’affaires permettant a 'entreprise de couvrir ses charges fixes, L'entité ne com-
mence a faire du bénéfice que lorsque la marge sur colt vanable couvre les charges fixes.

ﬂ'lll'ﬂli fiwes

Seull de rentabilité (5R) = Taux de marge sur cout varlable

Il permet dee mesurer [a vaindrabilité de I'entité, d'apprécier le risque d'exploitation. Le gestionnaire peut mettre
en place un autre outil © le levier opérationnel. Il représente le rapport de I'dlasticité du résultat au chiffre
d'affaires,

A Ribdulnat
iiiilm A
B e W gy
A

En pratique, ke calcul du seull de rentabilite souléve de nombreuses questions et || convient d'#tre prudent dans
son utilisation, En effet, la ventilation entre les charges de structure et les charges variables est souvent aléatoire,
de nombreux codts sont hybrides,

C - La capacité d'autofinancement et l"autofinancement

La capacité d'autofinancement représente 'aptitude de 'entitd & géndrer des ressourcos destindes Soit aux asso-
ciés (dividendes), soit & Fentreprise elle-méme (autofinancement).

CAF = EBE + produits encaissablas - charges décaissables
CAF = résultat de 'exercioe + charges calculées - produits calcubés & valeurs nettes comptables des éléments d'actif cédes
— prodults de cetslon des Slémeants d'actif - guote-part de subvention virde au résultat
Autofinancament = CAF - distribution de dividendes

3 + INTERPRETATION

A - La croissance

Les taux de variation ; il existe de nombreux ratios pour mesurer I'activité d'une entreprise, ils varient d'un
analyste & I'autre. L'entreprise dispose de trols indicateurs d'activitd @ le chiffre d'affaires, la marge commerciale
au la production de Fexercice et la valeur ajoutéo.

La relation codt  volurme / prafit | le résultal dépend en grande partie de trois Tacteurs @ le pris de vente, les
quantites vendues et le colt de revient, Ces facteurs dependent de I'envirannement, du secteur d'actnité, de la
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Fichz 2 # La profitabilité de I"'entreprise 1

position de 'entreprise,.. Il est rare qu'une entreprise puisse vendre durablement beaucoup et cher. Il lui faut
trouver un aptimum entre les deux,

B - La marge
La marge commerciale est calculée par les enlreprises commerciales.

L'analyse de la marge commerciale peut étre complétée par le calcul du taux de marge. Son évelution sera #u-
dide dang le termps @t dans 'espace. Le calcul peut avolr pour base le chiffre d'affaires (taux de margquel ou bes
achats (taux de marge), Un taux de marge infédeur & la mayenne du secteur indique awx dirigeants des pra-
blermies dars leurs chioix de gestian.

La marge brute : les entreprises industrielles seront intéressées par le taux de marge brute.
Marge brute = Ventes - Colt des matiéres - Main-d'ceuvre

Taux de marge brute -W

C - La profitabilité
Il existe de nombreux ratios et plusieurs niveaus de résultat dont voic les principau ;

B : _ Il 57agit du sobde ke phes sianificatd car (| rmesure W performance de 'antite avant iowte décision
Excédent brut d'exploltation | financiere,

(emey L*#ude se fait par rapport au chaffre o affaires ou & b valewr ajoutée, Un EBE nigatif est signe

d'un risque de défaillance.

Cet indicateur est utiisé dans bes pays anglo-saxons, o mesure la capacite de I'antité & dégager

.jlhlimf st 1 mﬂ#ﬂl ijll 'WI': atiar une marge afin de financar ses intéréts et le remboursement de ses dettes. Cet indicatewr ast
i e, en perte de vitesse car il n'est pas normeé et ne facilite donc pas ks comparasons dans |e termps
i el 'edpace
&
= : ﬂ' ilaht tion I s'agit de la rentabdite réelle, son augmentaton est synomyma d'amélioration da la

w“ Fxﬂ‘m'ill g before interest praduciaté,

| taxes) Il tient compte de |a politique d'investssemant de I"entite, puisque son calcul se fait aprés prise
; an compie des dodations aux amostssarnents et dépréciations.

Al le.r#rnn:u cla 'EBE, Il g5t tenu comple de tous les produits #f charges donnant eu b un
Capacité d'autofinancement miouvernent de trdsosare, Clest le mellleur dos indicateors car 1| est eyelique of 1| parmet
Fertitg o apprecier sa capaciid b géndres des excidents

Pour plus de ditail, |'étudiant se référera & I'UE « Finance » du DCG in® 6) et du DSCG (n® 2)".

1. VMol Carrds DOG 6 - Flnance d'eniregeise, Pascale Recrois, Guabma éditeur, 2016, Yoir Careds D506 2 - Finagnce, Pascale Recroon
Guahne éditeur, 2016
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La structure financiéere de I'entreprise e

T+ INTRODUCTION

Il taut s'assurer du bon financement des différents moyens utilisés pour I'activité de I'entreprise, celle-ci ne doit
pas risgquer de probleme de trésorerie et pour cela sa situation financaére doit étre dgquilibrée.

2 + LES OUTILS
Paur affiner I'analyse, Il est utile de retraiter le bilan comptable’,

A - La présentation fonctionnelle

Le but est de déterminer si 'entreprise finance ses emplods stables grice 4 ses ressources stables, Le bifan fonc-
tionnel fait apparaitre les différents cycles qui caractérisent la vie de 'entreprise @ investisserment, financement
et exploitation. Sa fonction principale n'est plus de permettre d'évaluer ["évalution du patrimoine mais de com-
prendre la politique financiére de lentreprise, Il permet de visualiser les équilibres fondamentaux, de calculer les
agrégats de "équilibre du bilan, de védfier le niveau d'endetternent et I'autonamie financiére de I'entreprise,
o' tvaluer les capitoux nécessaires & I'activité el de mesurer la rentabilitg cles fonds investis, Le fands de roulement
net global cormespond a un excedent de ressources stabiles sur des emplois stables

Fonds de roulamant net global (FRNG) = Rexources stables = Emplais stables
Basoin en Tends de roulament (BFRY = Actll clreulant - Passif creulamt

Trasoreria (T) = Trésoreria active = Trésorerie passive

1. Vaolr Carres 006G 6 = France d'entreoviss, Pascale Recrows, Gualing dddeur, 2016
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Les équilibres financiers permettent de mettre en évidence les besains en financement et de mesurer l'indépen-
dance de |'entreprise envers ses préteurs.

FRNG =BFR + T

Le fonds de roulement dépend de 'activite de 'entreprise, alors que le besoin en fonds de roulement est subi
par lle, Le besgin en fands de roulament est parmanent, il est généré par les canditions du marché, Il 'agit
d'une immobilisation de fonds pour |'entité, c’est pourquei il est recommandé de |'analyser le plus finement
possiole.

B - La présentation patrimoniale (ou financiére)

L'ohjectif du bilan financier est d'apprécier la capacité de 'entrepnse a couwrir ses dettes échues par des actifs
liguides, c'est-a-dire la capacité de l'entreprise a faire face a ses engagements. L'analyse est basée sur une
approche liguiditéfexigibilité afin de vénfier gue 'entreprise ne court aucun risgue d'illiquidité ou de cessation de
paiements.

Le bilan financier permet d'apprécier la solvabilité et la liguidité de 'entreprise, Pour ce faire, les léments du
bilan sont reclassés selon leur degré de liquidité et d'exigibilité. L'analyse se fait a la valeur réelle du patrimoine
{sans les actifs fictifs) et aprés affectation du résultat.

L'éguilipre financier du bilan suppose que les actifs 4 court terme permettent de régler les dettes a4 court terme.
Cet équilibre est désigné sous le nom de fonds de rouwlement financier.,

Fonds de roulement financier = Passifs a plus 1 an = Actifs & plus 1 an
Actifs & moins 1 an - Passifs & moins 1 an

Pour les groupes qui établissent leurs comptes selon le rétérentiel IAS/IFRS, les actifs et passifs sont classés selon
leurs échéances réelles (moins d'un an et plus d'un an) et a leurs valeurs réelles (sans tenir compte des actifs
fictifs). Cela permet de faire apparaitre le véritable patrimoine du groupe et ses véritables engagements

3 + INTERPRETATION
A - L'approche fonctionnelle

L'équilibre financier exige que les ressources stables de I'entreprse couvrent les emplois stables. Les entreprises
doivent se procurer les capitaux financiers nécessaires au financement de ses capitaux économiques. Les capitaux
financiers {capitaux propres et empruntst ont un codt alors que les capitaux économiques {actif immaobilisé et
besoin en fonds de roulement) creent de la valeur,

1) Le degré de couverture
Fonds de roulement J -

e Ressources stables
BFRE

Emplois stables + Eﬁ

Ces ratios doivent &tre supérieurs a4 1. Cela atteste gue le fonds de roulement est positif.
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FicHe 3  La structure financiére de I'entreprise 15

2) Le poids des actifs immobilisés

Il §"agit de mettre en évidence les contraintes technico-éconamiques de |'entreprise. Pour contrer cette difficulte,
ertreprse peutl avoir recours a des ters alin gue ceux-cl investissent pour elle (sous-traitance, franchise, ),

3) Les capitaux propres

Il est intéressant de mesurer la part des investissernents financés par I'entreprise elle-méme du fait de sa seule
activité conomique.

Taux d'autafinancemant = Total Gus VeetiSsarTanty

L'entreprise s'intéresse aussi & sa solvabilité ce qui revient a calculer le degré de risque.

Ratio de solvabllité = E%FE'%EETEE
otal du an

4) L'endettement

Le but est de déterminer indépendance financiére de 'entreprise. || s'agit de mesurer le degré d'autonamie de
Fentrapnse alns gue sa capacité d'endetterment

Capitaux L]

Taun endettament = aRtamA B 1ohg tores

Ce ratio doit Stre supdteur & 1 | lo banguier n'assume pas un risque supérieur & celul da |'entreprise

Délal minimum de remboursement = mﬂms%tﬂ_%_leﬂuuu

Nombre d'années de remboursement de ses dettes. Généralement ce ratia doit étre compris entre 3 1 4,

Le montant des frais financiers doit aussi Btre analysé, On peut le rapporter au chiffre d'affaires ou a l'excedent
brut d'exploitation. Cela donnera une Indication quand & la part consacrée au service de la dette. Normalement
ce ratio ne doit pas excéder 3 ou 4,

Le recours permanent aux concours bancaires pour financer le BFRE constitue un risque important pour
IFentrepnse,

B - L'approche patrimoniale

La liquidité expnime l'aptitude de 'entreprise a transformer plus ou mains rapidement ses actifs en résorerie.
Clest un instrumaent de mesure du nsgue de failite

La solvabilité | I'entreprise est mise en cessalion d'activité, elle analyse s| elle est capable de laire face & ses
engagements en réalisant ses actifs, Le travall se fait par rapport aux valeurs réelles el donc les plus @t mains-
values latentes sont mises en évidence,

Pour plus de détails, I'étudiant pourra se référer & 'UE 6 « Finance » du DCG et |'UE 2 « Finance » du D5CG'.

1. Voir Carrds 000G 6 - Finance d'enftrepnse, Pascale Recraix, Gualing éditeur, 2016, Vair Camés O5CG 2 - Fnance, Fascale Recro,
Gualing édsteur, 20016
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FICHE
La rentabilite P |

1 + INTRODUCTION

La rentabilité mesure une performance par rapport aux maoyens mis en ceuvre pour |'atteindre. Elle renvoie a la
notion d'efficacite de la politique de gestion. Une entité rentable aura plus de facilité pour acceder & des finan-
cements externes.

2 + LES OUTILS

Une entreprise a pour vacation de créer de la valeur, Elle dispose de ressources (passif), celles-ci vont lui servir a
investir. Ces investissements sont faits afin d'accraitre le chiffre d’affaires et de créer du résultat. Celui-ci sera
distribué aux actionnaires et réinvesti

Al final, pour accroftre sa valeur, une entreprise doit rechercher de nouveauy investisseurs. Pour les attirer,
Fentreprise doit &tre rentable,

A - La rentabilité économique ou ROCE (return on capital employed)

Il s'agit de la rentabilité moyenne de 'ensemble des capitaux investis dans I'entité {capitaux propres, capitaux
empruntés). Le mode de financement des movens ne dolt pas dtre pris en campte, pour cela || faut retenir un
indicateur avant prise en compte des charges financiéres, C'est pourguoi le plus souvent on retiendra le résultat
d'exploitation,

Résultat d'exploitation
Rentabilite éconamigue ™ Capitaux propres + Dettes financiéres

Le résultat d'explotation ne revient qu'en partie aux apporteurs de capitaux car I'Etat en préléve une partie. C'est
pourgquol le résultat d explaitation sera pris net d'impdt,
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Pour les Anglo-Saxons, la rentabilité économigue peut varier suivant le mode de croissance adapté. En effet,
celui-ci aura un impact sur la valeur des actifs, o'est pourguod les Anglo-Saxons privilegient un indicateur de
trésorerie : le CFROI (Cash flow retum on investment), gui mesure le retour des flux de trésorerie sur les
investissements,

B - La rentabilité financiére ou ROE {return on equity)

Elle exprime le renclement des capitaux investis par les bailleurs de fonds de 'entité (aprés impdt), Elle est caloulée
a partir du résultal net, on ol substitue le résultat courant apnés Impdt pour ne tenir campte que des résultats
provenant des seules opérations lides & 'activité courante, ¢'est-a-dire a 'exclusion des opérations exception-
nelles. Elle offre I'avantage de faciliter les comparaisons inter-entreprises. Elle mesure la capacité de lentité a
générer des bénelices et & rémunerer les actionnaires sait sous farme de dividendes, soit sous farme d'affectation
AUX réserves.

Rentabilité financiére = esultat courant aprés impot
Capltaux propres

C - Les mesures boursiéres de la rentabilité

Ces outils se limitent aux sociétés cotées. Celles-ci présentent Iincorvénient o une forte volatilite lige aux fluc-
tuations des marchés, Les choix comptables n'ont aucune incidence sur les valeurs en bourse, |l existe différents
tvpes de mesures.

1) Les mesures entiérement boursiéres

|l s'agit essentiellement ;
= d'indices de performance comme par exemple le ratio

Dividendes + Variation des cours
" Cours du début de 'année

- gronomic value added (EVA) il mesure 'enrichissement des actionnaires |

EVA = Actif dconomigue = (Rentabllité requise - Rentabilité réells)

2) Les mesures hybrides

I s'agit de méthodes prenant en comple les mesures comptables et boursieres. Deux ratios peuvent étre
calculés -

italisation boursib
Valeur comptable des capitaux propres

= Capitalisation boursiére + Valeur des dettes
MR e Actif économique (valeur comptable)

Ratic de Maris =
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3 + INTERPRETATION

A - La rentabilité économigque

La rentabilité économique d'une entité dépend de multiples facteurs qu'il est difficile d'isoler. La productivité est
I'un de ces facteurs, mais une bonne productivité n'est pas forcément garante de rentabilité. La rentabilité éco-
nomigqua dépend ainsi d'une part de la politique des prix de Fentité et de la gestion de san exploitation et o’ autre
part de |'efficacité de I'utilisation de son capital. La performance de I'expleoitation peut &tre améliorée par :

— toute action visant a augmenter la rentabilité des ventes (politique d'écrémane);

— toute action visant a avamsanter la rotation de Mactif (politique de pénétration).

La rentabilité économigue intéresse surtout les préteurs car elle conditionne la capacaté de remboursement de
I"entité,

B - La rentabilité financiére ou ROE (return on equity)

Cet indicateur est impertant, mais il a I'inconvénient de ne pas prendre en compte les actifs immatériels. Il faut
rester sur le méme secteur dactivité pour le comparer,

Souvent, les attentes des actionnaires (15 & 20 %) ne correspondent pas a la capacité du marché et au taux de
craissance de I'emtreprise (3 & 5 %). Les entreprises sont dans une spirale infermale, elles doivent générer une
valeur maxdimale el toujours Croissante pour ses actionnaires, Cest limpasse,

C - La mise en évidence de |'effet de levier

La rentabilité financiére dépend étroitement de la rentabilité économique et des choix de financement. Elle est
fonction de la rentabilité écanomigue, du codt de la dette et du niveaw d'endettement.

L'effet de levier constate I'accroissemnent de la rentabilité financiére qu'entraine |'augmentation de I'endetternent
a un taux inférieur au taux de rentabilité économique. L'endettement sert de levier 4 la rentabilité financiére.
simultangrment 'effet de levier augmente le risque,

Soit

— Rf : la rentabilité financiére,

= Re : |a rentabilité économigue;

— i : colt moyen de la dette financiére;
- D : dettes financigres,

- KFP : capitaux propres;

— |5 taux de Vimpot sur les benefices.

Bf = [Re + DVEP = (Re - )] = (1-15)
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Premiére situation :
Re =i

Deuxiéme situation :
Re =i

Trodsigme situation :
Re =i

Dans ce cas la rentabilité financére est
supdrieure & la rentabilité éconamigue
et cela d'autant plus que le rapgort OAKP
ool dlevd, L'effet de levier joue positive-
ment : plus lentité est endettée, plus la

rentablité financdre est grande.

Dans ce cas la rentabilite financogre ast
inférieura & la rentabilité aconomigue et
cela d'autant plus que le rapport DYKR ast
grand, L'endetternent diminue la rentabi-
lité financéra : c'ast "effet massue.

Dans c& cas Re = Rf et donc Meffet de
fewier est neutre

Bian utilisé I'effet de levier permet d’améliorer la rentabilité pour I'actionnaire, mais il constitue nganmains un
facteur de risgue lorsgue le recours & ['endettement devient excessif.
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Les flux geneérés par l'entite 5

T+ INTRODUCTION

Dans les fiches précédentes, nous avons ed une apprache statique pour analyser le résultal et mettre en place
dies inchicateurss gue naus analysans dans le temps et 'espace. Nous allans malntenant avair une apprache plus
dynamigue en nous inéressant & la formation de la trésorerie.

2 + LES OUTILS

L'outil principal est le tableau de financement 1l en existe plusieurs modéles Les plus utilisés sont ;

= |e tableau des ernplais ressaurces du PCG artecule autour de la variation du fands de raclement; i fait appa-
raitre la vanation du patrimomne;

= le tableau de I'grdre des experts comptables 1 le tableau de la Centrale des bilans qui eux sont centrés sur les
flux de trésorerie réels. [ls expliquent pourquei £t comment 1a trésorerie a évalud durant Mexercice. Au nnveau
international, c’est le tableau de fiux proche de celui de I'ordre qui a &té adopté,

A - Le tableau de financement du plan comptable général

Le takleau du FCG est & rapprocher de 'analyse fanctionnelle étudiee précédemment (fiche 3). Ce tableaw est
axé sur le risoue dinsalabilitgé || prend en compte les conditions du financement de la croissance. Les ressources
stailes daivent permettre de financer les vestissements et les besoins de trésorerie générés par le cycle d'exploi-
tation, L'analyse consiste a rechercher les causes de la variation de trésorene,

Ce tableaw est crtiqué, Une entreprise est-elle en défaillange parce que sa trésorene est en déséguilibre ?
Paurguor vaslor couver le besain en fends de roufement par des ressaurces durables alors gue 'entreprise peut
avair recaurs & dos crédits 4 court terme facilement renawvelables 7 I est plus intéressant de s'intéresser 4 I'expli-
cation du déséquilibre.
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B - Le tableau de flux de trésorerie

Le tableau de flux est d'usage courant dans les pays anglo-saxons. C'est d'ailleurs ce type de tableau que doivent
présenter les groupes & la cléture des comptes. | retrace les mouvements de fonds ligs aux entrées &t aux sorties
effectives de trésorerie, Son but est d'expliquer pourgquoi et comment la trésorerie a dvolué (voir le modéle
fiche 399,

Le tableau de flux de trésorerie permet d'analyser la solvabilité et liquidité, il est plus accessible & des non-initiés,
il ne dépend pas des options complables et il permet de séparer les flux par lonction (activité, investissement,
financement),

3 + INTERPRETATION
A - L'activité génére-t-elle de la trésorerie?

Par une lecture directe on peut répondre a cette guestion. Une analyse sur plusieurs années permet de mettre
en avidence la qualité de la gestion et de juger les choix stratégigques.

La trésorerie lide a I'activité sert & couvrir les investissements, 4 rembourser les emprunts et 4 mettre en place une
politique de distribution des dividendes, 5i elle est negative, 'entreprise va avair des difficultés pour faire face a
ses échéances el son avenir sera Compramis.

On peut calculer un ratio permettant de mesurer la capacité de 'entreprise a transformer les marges en

liguidités .
ﬂrlﬂ! I!I;‘ﬂ'l'
Taux de liquidite de la marge brute d"autofinancement = Ehux de trés pré ! L3
rge brute d'a nancemant

B - Les flux générés par |'activité sont-ils suffisants pour financer les investissements ?

5i I'entreprise est dans la capacité de financer le renouvellement de son outil de production et de le développer,
alors sa situation financiere est saine

O peut mesurer san taux d'avtofinancement. 5 celui-ci est éleve, alors la situation de lentreprise est saime,

Taux dsutofinancement = lep brute d'autofinancemeant
Invastlssemaent

C = Qui finance la croissance ?
L'entreprise fat-elle appel aux apporteurs de capitaux? 5'endette-t-elle ? La trésorene liée & 'activité est-elle
suffisante ¥

Si 'entreprise n'a recours qu'a des préteurs, cela peut mettre en évidence le mangue de confiance des action-
naires dans I'entreprise ou alors 'utilisation de l'effet de levier.

Ce flux permet aussi de voir 5 "entreprise est en phase de désendettement.

Flux de trésorerie lie a "activite

Taux de couverture des échéances = Remboursement des emprunts
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Diettes fimanciéres

i 1
L e i LT LR Flux de tresorerns lig a I'activ|ta

I permet de mettre on évidence e nombre d'années pour rembaurser los emprunts & rappracher du ratio
d'autonamie financiére},

D - L'entreprise opére-t-elle des changements stratégiques?

Il faut analyser les cessions d'immobilisation, S*anit-il
= de dwersification dans un nouveau secteur d'activieé ¥
= t'un recentrage sur l'activté principale de l'entregrise ¥

Une entrepise dan étre rentable el capable de péndrer de la trésorene pour assurer sa suivie, Dans les groupes,
Ianalyse des fatileaua do fhax deit 8tre Tane aves pradence. La trésorene du greupe peat 8e positive et les filiales
en cifficulté Cetle situation peual Se prodoire loesague la soodté mine n'a gu'un contréle conpoing, alors seals 1
part appartenant au graupe 4 eké prse en compte Ceci fausse los analyses,

D plus, il est & nater gue la nabion de trésanerie et irds restrictivie, Les cancours bancaires courants el les valeurs
mabihitres de placerment sant trailés comme du inancement au investistement 5'ils ne sant pas mamentands,

Paur pls d'indormation, I'étadiant se rélérera aus aovraces congernant les UE « Finance » du DCG {0 &) et du
R5SCG (N 21

1. Vair Carrés (WG 6 - Finance d'enfrepnss, Pascale Recraix, Gualing editeur, 2016, Vair Carés D500 2 - Fnance, Fascale Recroix,
Gualing éditeur, 2016,
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La valeur a retenir pour évaluer FICHE

une entite

1+ INTRODUCTION

Un diagnostic stratéglque d'ensemble, préalable & toute évaluation financibre, dolt étre effectudé, A I'issue du
dlagnostic, |1 doit dtre possible de mettre en dvidence les points Torts ot les points falbles de 'entreprise,
L'dvaluation proprement dite apparalt comme une dtape finale gui doit permettre de fixer une faurchette de pris,
base de toute négoclation Tuture,

L'dvaluation peut en elfer dtre mise en aeuvre & Faccasion de 'acquisition au la vente totale de "entreprise, de
la prise de contrdle d'une sociétd, de 'introduction de titre en bourse, d'une augmentation de capital, d'une
fusion ou d'un apport partiel d'actif, etc,

Evaluer ¢'est apprécier la valeur, il $'agit done d'un travail d'expert, Cela revient & déterminer un prix ou une
parité, |l n'existe pas un seul prix, Fixer un prix reléve de la confrontation entre 'acheteur et le vendeur soumis
I'un et l'autre & des motivations personnelles généralement opposées | c'est un probléme de négociation.

2 + LES DIFFERENTS TYPES DE VALEUR

Il existe trois types de valeur |

- la valeur comptable | « c'est le montant pour lequel un actif est comptabilisé au bilan apres déduction du
cumul des amortissernents et du cumul des pertes de valeur relatives & cet actif »;

-~ la valeur de marché . « C'est le prix gui seralt requ ou payé pour la vente d'un actif, le transtert d'un passif
ou |'"échange d'un instrument de capitaux propres lors d'une transaction ordonnée entre des intervenants du
marchié a la date d'évaluation s

~ la fuste valeur ; « c'est le montant pour lequel un actif pourrait tre échangé ou un passif éteint, entre des
parties bien Informées et consentantes dans le cadre d'une transaction effectuée dans des conditions de
concunence normale »,
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3+ LES METHODES D'EVALUATION

Globalement, trols types de méthode d'évaluation des entreprises peuvent étre distingués :
- I'évaluation fondée sur les flux de profits : |'entité vaut aujourd’hui ce gu'elle sera en mesure de rapparter

demain;

~ fa méthode « comptable » | 'entité vaut avjourd’nui ce dont elle est canstituée, Il s'agit d'une apprache

patrimoniale;

- fes méthodes mixtes qui permettent de calculer e Goodwill, On utilise les dewx méthodes précédentes,
Ces méthodes seront développées dans les fiches suivantes,
Il est possible d’utiliser d'autres méthodes telles que

Les méthodes empiriques

L'entité est évalute par référence avec d'autres entités qui lui sont comparables, La difficulté réside
dans la determination des coefliclents de capitalisation qui demande un long ravall statistiguee

Le bdrmcd & cette méthods, o't que deus Stuations re sont jamais identigues #1 b contexte a pu
dyebuer, || faut dong Putiliser avee prudencs

Ce oritére d'évaluation esl surtoul utilisé par les groupes, Pour que 'information soit pertinente il
faut que le marché boursier soit efficent, C'est le cours moven gui est wtilise, B s'anit d'une valeur

Lo waleur bourshire de référence mas il faut tenir compte du fait que la conjoncture peut interféres sur le cours da
I"@ction,

! Les capitaux propres sont assimilés & une option d'achat, ce qui permet de calculer leur valsur

La théorie des options comama pour une option classiguee en Taisant apparaitre la valeur intrnséoguee o1 la valeur temps

L Lilativa),

Pour plus de détails I'étudiant se référera & I'UE 2 « Finance » du DSCG',

b Vaolr Cavrés DSCG 2 - finance, Pascale Recrolx, Gualinog éditeur, 2016,
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Evaluation fondée sur les flux FICHE

de profits'

1+ INTRODUCTION

L'artreprise vaut aujowrd bl o gu'ele st capable die générer dans e tutur, Cotte méthode revient & actualiser les
flus futurs, Clest la seule méthode qui abélt & une logigue véritablement dconomigque,

2+ UAPPROCHE PAR LES RENDEMENTS : ACTUALISATION DU DIVIDENDE

La base du calcul est le dividende. Il s'agit du flux susceptible d'étre dégapé par I'entreprise au bénéfice des
propriétaires du capital,

Valeur da rentabillié de 'actlon = i B+
n=1

D . la moyenne des derniers dividendes et 1 - le taux de rendement attendu par les actionnaires

A - La stabilité des dividendes : valeur financiére

Elle répond aux attentes des investisseurs. Le dividende de la premigre année restera constant et se répétera a
Finfini. Dans ce cas la valeur ¥V, de l'action sera

Vom =
i-‘J

1. Voir Mathématiques financeres, Coll. En Poche, Gualino éditeur, 2015,
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¢ Applitb
SO Wree sociere X au capital de 20000 actions avant ure walewr nommare ae 50 €, La rentalilite artendue par fes actionnaires
a5t de 7 % Lo dividende versé an M = 1 ast de 7,50 & ef celui de N de 8,30 &

Calculer la valeur financiere de Maction.

Correction
Dividende moyen = (7,5 + 8,32 = 7,90 € soit une valeur financiére = 7,90,07 = 112,86 €
WValeur de l'entregrise = 20000 = 112,86 = 2257200 €

B - La croissance des dividendes : le modéle de Gordon Shapiro
Le postulat de départ pose que les dividendes augmentent chague année d'un taux annuel g constant.

1

Quand n tend vers I'infini alors Uq*‘% avec D, =D, {1 + )
. .

+ Application (suite) :

La sociéte X décide d'appliquer un faux de crassance des divdendes de 5 %,
Le divdende 0, = 8,30 & et le laux de rentabilité exigeé est de 7 %%,

Caleuter la valeur de laction.

Correction
v B,3= 1,06
uuleurd:lmlnn-m:m:ﬂi?sﬂ

3+ UACTUALISATION DES BENEFICES (DES PROFITS)

A - La stabilite des béenefices : valeur de rendement

Elle permet une approche globale de Fentreprise considérée comme un outil économique. Elle est généralement
utilisée lars de négociations portant sur I'ensemble des actifs. La valeur de rendement équivaut a la valeur actua-
lisde d'une suite de résultats courants par action supposés constants et répétés a l'infini. Le bénéfice est retraité
pour n'avair gue le bénéfice courant, c’est-a-dire celui qui est censé se renouveler. Pour actualiser le bénéfice par
action il faul tenir compte du taux moyen de rentabilité du marché des actions.

Bénéfice par action

i
- Cours de I'action

Grace au taux d'actualisation, le taux de capitalisation des bénéfices PER (price earning ratio) peut étre déterming
de la facon suivante :
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Cours de I'action

ke Htﬁﬁuplr action

:—:: et ﬂalew:l&rmdemnt--?:lxﬂﬂ
| il

aver B le bénéfice courant.

E - La croissance des bénéfices ; modéle de Solomon

Les caracténstigues de I"entité sont les suivantes :

— d : un taux constant de distribution du bénéefice;

= [ taux de réinvestissement des bénéfices non distribués;
— i o le taux exigé par les investisseurs,

Le beénéfice augmente car les bénéfices non distribués sant réinvestis au taux de rentabiliné r.
B=B, +B_,(1-dir
d B,

=T -d)

La valeur de |'acthon est alors :

Ces différentes méthodes de calcul supposent une continuité d’exploitation et de poursuite de bénéfice. Or, lars
d'une prise de contrdle, il peut y avoir une remise en cause des hypothéses de base; il faut donc nuancer ces
résultats.

4 + LE CHOIX DU TAUX D'ACTUALISATION

Il correspond au taux de rentabelité attendu par les actionnaires. || peut étre déterming de différentes manigres,
Les méthodes traditionnelles : les différents indicateurs 3 notre disposition sont le taux de rendement des
emprunts d'Etat (sans nsque), le taux des emprunts d'Etat augmenté d’'une prime de rsgue, la rentabilité finan-
cigra, etc. Quel gue soit Findicateur retenu, il faut prendre en comple las risques | le risgue du marché et le fsque
propre & ['entreprise.

Le MEDAF {modéle d'équilibre des actifs financiers) ou CAPM (capital asset pricing model) : ce modéle
expligue comment se réalise I"équilibre du marché entre ['offre et la demande pour chaque titre. Il permet de
determiner e rendement reguis d'un actif risqué en fanction de son risque systémique

E(Ri} = R, + [i, [E{Rm} - R]

R, : taux de rendement du marché sans risque.
E(R} : taux de rendement des actionnaires.

B - coefficent de volatdite de I'action par rapport au marché.
EiR, ) - taux de rendement moyen sur le marché & nisque des capitaux.
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5 ¢ LES FLUX FUTURS DE TRESORERIE OU LES DCF (DISCOUNTED CASH FLOW)

Le but est le caloul de la valeur actuelle nette des flux de trésorene futurs attendus d'une activité, Le résultat net
ne refléte pas la rentabilité de I'entreprise, c’est pourquoi les cash flows sont actualisés,

VE = f; FAl + 81 P 4V (1 481 -,
p=1

aoit
- VE la valeur de 'entreprise;
¢ e flux de liquidité de la période;
- ‘uJ la valeur résiduelle;
‘-.-" la valeur de I'endetternent net (valeur actuelle);
- l e taux de rentabilité exigeé par |'investisseur;
' la durée d'estimation,

La mEthudE de calcul des cash-flows (F ) est la méme que celle utilisée pour les choix dlinvestissement. La valeur
résiduelle est calculée en actualisant le dernler cash flows & I'infini. Le taux d'actualisation t appelé colt moyen
du capital ou WACC (weight average cost of capital) tient compte des différents apports, chacun étant pondéré
{cf, DCG UE 6 - Finance) ',

Dans les groupes, cette méthode est utilisée en actualisant les profits économiques prévislonnels, Le groupe vaut
la création de valeur qu'il générera dans les années futures.

Waleur de marché du groupe = Actif économigque & la date de valorisation + Cash flow actualisé + Valaur résiduelle

Cash flow actualisé = i EVA(1«i)" el | EVA = (ROCE-WACC) » (Capitaux engagés)

ROCE étant le résultat opérationnelfcapitaux engagés et WACC le taux d'actualisation.
Pour plus de détail, I'étudiant se référera & I'UE 2 « Finance » du DSCGY,

* Application 1

Les informations concernant 'entreprise X1 vous sont fournies poor fes 5 anndes & verir afin gue vous puissioz diterminer fa
valeur die la société en vue de son acguisition,

] 2 3 4 5
EBE (€) | 59001 59000 75000 75000 75000
(DAP (€) 1 20000 20000 | 20000 30000 30000
A BFR (€) 5000 10000
Investissement (€) 2000

1, Voir Carés DCG 6 - Finance d'enfraonse, Pascale Recroix, Guabino éditeur, 2016,
2. Voir Carrts DSCG 2 - Finance, Pascale Recrolx, Gualing éditeur, 2016,
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sur n
des

IS

La valeur résiduelle de 'entreprise XW 4 la fin des 5 ans sera obtenie en actualizant le cash flow moyen de 25000 € sur
anndes, (& montant de la dette en année O est de 90000 € au taux de 10 % sur 3 ans remboursement in fine,
mimes dettes sur fe marché financier s'olbve & 5 %. Le codt du capital de la sociétd XW et de 9% comple tenu
inhérent & la soclété. Le taux d'imposition est de 33,33 %.

Caleuler la valeur de l'entreprise XW.

Le faux
tenu du

. Appl%
En K€ 1 ! F R | 4 5
Capitaux engagés 11000 10250 10000 9500 9600
[Résultat opérationnel 500 | 1600 1490 | 800 2200,

L'actif économique est 11 500 K€, les dettes du groupe de 5000 K€ of le WACC Taux actualsation) 9 % La valeur résidueile
reviendra & actualiser & Utnfind le montant de 683,95 K€,

Caleuter la valeur du groupe, Ja valeur des fonds propres,

s
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FicHE
Evaluation a la valeur comptable 8

1 + EVALUATION FONDEE SUR LE PATRIMOINE

A - L'actif net comptable

L'actif net comptable correspond 4 la notion de capitaux propres, mais compte tenu de 'existence d'actifs fictifs.
Le document de base est le bilan aprés répartition.

Les actifs fictifs sont des charges qui, pour des raisons d'ordre comptable, ant &té immaobilisées ou activées pour
Etre etalées sur plusieurs exercices par le biais de "amortissement. Les normes IFR% n'admettent pas leur comp-
tabilisation, Sont généralement consideres comme des actifs fictifs les frais d'établissernent, les frais de recherche
et développement, les charges a répartir sur plusieurs exercices, les primes de remboursement des obligations et
les écarts de conversian actifs dans la mesure oo ils ne sont pas compenseés par une provision,

ANC = Actif réel - Passif réal et AMNC = Passif fictif = Actif fictif

+ Application (d:aprés.un sujet dexamen)

Au début de Mannée N + 1, les actionnaires de la sociaté Dave désirent connaitre fa valeur de fa sociéte. fis font appe! 4 vous
afin de faire cette évaluation.

Bilan simplifié de la SA Dave au 31/112/N

Actif Passif

Capital {200 = 4000) BOGDOD
Frais d’augmentaticn de capital Q0000 | Réserves 1490000
Immokilisations corporelles 25B0:000 | Resultat 98000
Préts 50000 | Prowsion powr hausse des prix aoone

Prowisson pour investissement 20000
Aetif circulant 3570000 | Deties 4182000
Tolal Génral 6EI0000 | Tatal géndral 6 E90000
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Caleuler 'actif net comptable ainst gue fa valeur mathématique de faction Dave,

Carreftion

L'actif réel est de BE00000 (BE0000 = 90000} et le passif réel de 4182000, Scit un actd net comptable de 2418000 €
(6600000 = 4 182 000,

Deuxidme méthade | les capitaux propres sont de 2 508000 et les actifs ficufs de 20000, soit un actif net comptable de 2 508000
= Q0000 = 2418000 €,

ANC 2418000
thismaticue =
e amtha 0t Nombre d actions 4000 ol i

B = L'actif net comptable corrigé (ANCC)

L'actif net comptable ne constitue que trés exceplionnellement la base d'une méthode d'évaluation ¢ar il
souffre de trop nombreuses limites (prncipe de prudence, du colt historigue, approche juridique, la
fiscalité.. ),

L'actif net comptable corrigé (valeur intrinségque) est le mantant du capital gu'il serait actuellernent néces-
saire d'investir pour reconstituer le patrimeine utilisé dans entreprise dans ['état ol il se trouve. Son calcul
permet de corriger les distarsions de "actif net comptable.

ANCC m Actif rde| net corrigd = Passif réel m Capltaux praopres = Actifs flctifs + Plus-values [atentes
= Molns-values latentes +/= Impdts différes

Il eervient de distinguer fes Immobilisations nécessaires & Mexploltation (Indispensables au maintien en activité
de lentreprisel, dvaluées & la valeur d'utilité, les biens hors exploitation (BHE) évalués & la valeur vénale
{référence au prix du marché d'occasion) el la fiscalité différée qui provient des décalages temporaires entre le
résultat comptable et le résultat fiscal. Cette imposition va augrmenter ou diminuer |'actif net,

L'actif net comptable corngé stricto sensu ne comprend gue les biens nécessaires & 'exploitation: ainsi la valeur
purement patimaniale de 'entreprise peut dre formulée ainsi |

Ve = ANCC + BHE

¢ Application fsuite)
Les valeurs d'ubtillté des immobilisabions corporelles sonf de 3 120000 €,

Toutes les Immobiisations corparelles concowrent 4 Mexploitatian, 8 l'exception d'wne constructian [valedr helfte camplable ©
00000 €, valeur wenale | 400000 €) foude 4 un dingeant. Les préls ne sont pas pdcessalres & Nexplovtalion, I sera tenu
compte d'une Fscaitd différdo de 33,173 %, Le rdsultal de Cannce N st fofalomoent portd en réservos,

L'pntreprive a sigrd un contrat de crddit-ball le 010N = d powr une durde de 8 ans. Le Bion 8 une valeur de | 520000 €
famartissement suf 16 ans), fe prix de fa fevie d'aption est de 40000 € et la valeur d'utivtd au 3 17120 de 760000 €,
Dédterminer Pactif net comptable corrigd (hors fonds de commerce) de la 54 Dave ains! gue fa valeur mathdmatigue
intrinségue de Faction.
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Correction
Détermination des plus-values.
WHC Waleur utilité / vénale Plus ou moins-values Fiscalité
Biens d'exploitation
Frais migmentation 0000 Mo valeur = S0 Q00 S0000/3 = 30000
Immuobilisations 2680000 2 720000 40000
Blens hors explaitation
Constructions 300000 400000 100000 100000/3 = - 33333
Préts 50000 50000

Les frais seront amortis, ce gui entrainera une charge, d'od la constatation d'un impdt différé actif. La construction n'étant pas
nécessaire 4 l'exploitation, elle paurra étre vendue rapidement et donc générer une plus-value imposable, ce gui entraing la
constatation d'un impdt différé passif de 33333 €,

Détermination de la plus-value sur le crédit-bail

A l'issue du contrat, la valeur nette comptable sera ; 1520000 - 1520000 = 810 = 304000 €

Plus-value & la fin du contrat ; 204000 — 40000 = 264 000 £

Montant de la plus-value au 312N @ 264000 = S8 = 165000 €

Fiscalité différéae

La provision pour hausse des prix sera imposée lors de la reprise, d'ol un impat ditférd passif de 90000/ 3 = 30000 €.

La provisian pour investissernent n'engendre pas dimpot différé car elle est reprise en franchise d'impét.

Capitaux progres 2 508000
Mains-value sur biens d'exploitation - 50000
Plus=-valee sur Diens hors exploitation 100000
Plus=valuse sur be crésdit-tail 165000
Impdis différés sur les plus-values =3333
Impats diffénds sur la provision ~ 30000
AMNCC 2EBI 66T
Dont hors exploitation (450000 - 33333) 416667

Les méthodes d'évaluation qui ne reposent gque sur I'actif net comptable cormgé souffrent de nombreuses

limites

- elles apparaissent incomplétes. Les éléments incorporels ne sont pas pris en compte, le plus souvent ils sont
assimilés a des charges, or ces incorporels ont une importance primordiale dans certains secteurs;

- basées sur une situation financiére établie a date fixe, elles ignorent "aspect dynamigue de "entreprise ;

- elles sont trés fourdes a4 mettre en place ;

- glles ne prennent pas en compte des éléments extérieurs essentiels.
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Le calcul de I'actif net comptable corrigé reste pourtant essentiel car il constitue I'un des paramétres des
méthodes d'approche mixte (cf. fiche &),

2 + EVALUATIONS FONDEES SUR LE RESULTAT

L'évaluation par le patrimoine ne tient pas compte de la capacité bénéficiaire de I'entreprise. Le résultat est un
dlément essentiel & la détermination de la valeur de I'entreprise. C'est pourquoi les évaluations fondées sur le
résultat découlent toutes d'un postulat simple : toute somme d'argent investie ou placée doit pouvoir produire
un revenu égal au taux de rémunération effectif de placement multiplié par le capital investi,

v-.ﬂt-p BHE

Ay

= Ve | valeur de 'entreprise;

= R ! résultat obtenu (ou escompté sl I'on ralsonne sur des prévisions);

= 10 le taux de placement observé sur le marche des capitaux long terme (taux de rendement des obligations
par exemple), majoré d'une prime de risque,

Compte tenu des risques hés & 'activité économique (risgque d'exploitation et risque Hinancier), le taux de capita-

lisation est généralement majaré de plusieurs points, ce qul conduilt & donner une valeur plus prudente de
I'entreprise.

Les mithodes fondées sur le résultat suscitent en pratique de nombreus problémes dont natamment le probléme
du choix d'un taux d'actualisation ou de capltalisation et le probléme de la nature du résultat 4 prendre en
compte (résultat net, résultat courant, résultat distribué, ),

Le résultat économique courant normal est le résultat qu'il doit étre possible de maintenir au cours des exercices

ultérieurs. Le résultat courant dolt donc 8tre apuré de tous les éléments non récurrents, anormaux el

exceptionnels

- les charges et prodults sur exercices antérieurs;

= les charges et produits considérés comme anormaux; les charges considérées comme anormalement faibles
pourront étre réajustées,

~ |es charges et produits relatifs & des biens hors exploitation,

~ les charges relatives & des actifs fictifs,

- |a participation des salariés, qui n'influence pas le résultat courant, devra btre déduite deés lors qu'elle constitue
une charge de personnel obligatoire,

Le résultat courant sera soumls a I'l5 & 33, 1/3 %

¢ AppliCAtion (SUile) s

Le résultat net de e sociehd Dave est de 73000 € Fimpdt sur fes bénéfices de 26000 € Les charges exceptionneiles
(4447 000 € et fes prodults excepiionnals (4 124000 €] e concourent pas 4 lexploitation, Les autres prodults de gestion
couwrante (45000 €) comprennent uniguement fes loyers de la construction donnde en location. Les produils financiers
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mrmmw’m des préts; e salde provient d’escomptes oblenus, Les amortissements relatifs & la construc-
tion fouée au dingeant sont de 15000 €, ceux concernant les frais d'augmentation de capital de 30000 €,

Déterminer la mkurdnrmdtmmtd! cette entreprise, par capitalisation du résultat courant normal au taux de
7.5 % ainsi que sa valeur globale,
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Evaluation par des méthodes dualistes 0

1+ DEFINITION

Il existe généralement un écart impartant entre la valeur de rendement considérée comme une valeur globale de
Fertreprise et la valeur patrimoniale constituée de Mactif net comptable corrigé d'explaitation et des biens haors
exploitation,

Cet acant constitue le Gooowill de l'entreprise, c'est-a-dire la traduction chiffrée d'un ensemble d'élémants
intangibles principalement constitué de la cientéle, du savoir-faire du persannel, de la qualité du management,
du fonds commercial (emplacement, notoriétéd), de sa rentabilité économique et de sa rentabilité financiére, de
la qualité des relations avec les tiers, de "aptitude de 'entreprise 4 développer de nouveaus pracuits, efc

Il ne peut exester de superprafit gue s la rentabilité de 'entreprise ast supdrieure & |3 rentabilité attendue, sinan,
la valeur de rendement devient inférieure & I'actif net comptable corrigé d’exploitation, Dans ce cas il s'agira d'un
Bacwill, les éléments incorporels ayant un effet négatif sur la valeur de entreprise. Avec 'introduction de la
notion de Goodwill, la valeur de 'entreprise est égale & ;

Ve = ANCCE + BHE + GW

A

= AMCCE: actif net comptable corrigé o’ explaitation
= BHE: biens hors exploitation

- GW : goadwill

2 + LA METHODE DES PRATICIENS OU METHODE INDIRECTE

Selan cette méthode dorigine allemande, la valeur de 'entreprise est égale a la moyenne anthmétique de |*actif
net comptlable comrige et de la valeur de rendement.
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s NG, | oy
Le GW s'obtient par la différence ;
GW = Ve - (ANCCE + BME) | 0U ow « L ENCE

LANCCE étant de 2273 K€, Iy valeur de rendement 3307 K€ at le BHE de 417 K€, calculer la valeur de l'entreprise par
Ia miéthode des praticlens,

Carrection

Ve -""H‘:':'!! M # BHE = HH.;.!!E'.F +417 = 1207 K€

3 + LES METHODES DE CALCUL DE LA RENTE DU GOODWILL

Le calcul direct du Goodwill se falt & partir du « superprofit » mesuré, nous |'avons vu, par la différence entre la
rimundratian « normale » attendue des capitaux investis ef la rdmundration rdelle « normale » canstatde,

Connalssant ce superprofit, deus possibilitds s'offrent aus praticiens |

= capitaliser co superprofit & un taux © ) cest I dimarche suivie par la méthode dite « des Anglo-Saxens » que
I'on appelle auss & méthode directe »,

= gctualiser e superprefit & un taux | sur un nombee d'annédes limite @ on utilise alars fa méthode dite = de fa
rente abrégde du Goodwill »

A - La méthode des Anglo-Saxons

Le Gaadwill est donné par la formule suvante : | GW s

Ave |

= B = rasultat réel normal ;

= = taux de rémunération narmal attendu,
- C = capitaux Investis;

= | = taux de capilalisation.

’ 'ﬂ'pp"%

Lo rdsultal mel est de 248 K€, fo taux de rdmumdraiion attendu est de 10 %, fo taix oe capitalisabion feodf dies capiauy
propres) reteny est e 9 %, calculer le Gooowill de la sociéfd,
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Correction ;

Rémundration attendue @ 2273 « 10 % = 227 30
Mismundration réalle 248,00
superpraii 30,70

d*oli Goodwdl .lﬂ& - 230 K€

B - La méthode de la « rente abrégée du Goodwill »
Le Goodwill est danné par la formule suivante :

V=1 41"
Ew - {" - f.q L} —I—
Ayt |
= R = pésultat réel normal ;
rom laux de romundration des capitaux investis,
M o= durée esporde de la rente,
C om capitaux Invisstis,
| = Loy d'actualisation retenu,
Lir Eavum | est supériour a ¢ paur tenie compte du risgue spocilique de Fentrepse & dvaluer, || est teutelals maing
dloyd o' un tau de capitalisation dés lors que 'on raisanne sur une durée limitee

¢ ADP“%
Lot d'actualisation est de 9 %, La durde pspérde de la rente comple tenu de Vacthitd de Pentreprise est de 15 ang
Caleuler le Goodwill par la méthode de la rente abrégée,

Correction .
Le supwproht ._'nmfm'u:u.mmnhﬁmn-imm.uhﬂ!ﬁt-m.ﬁm

4 » LE CAPITAL ECONOMIQUE

Jusou'a présent, les capitau investis ont dtd assimilés a I"actif net comptable comrigd d'exploitation. L'dvaluation
consiste en la recherche de la valeur réelle de I"entreprise, il est plus approprié dans ¢e cas d'avoir recours au
capital éconamigue. Celui-ci peut étre calculé de deux maniéres |

= la valeur substantielle brute (V5H),

= lof capitaux permanents nécessaires & Mexploitatian (CPMNE]

A - La valeur substantielle brute (V5B)

La valeur substantielle brute représente la totalité des « emplas &, estimes en valeur réelle actuelle, engagés
et organisés par I"entreprise pour satisfaire aux besoins de son exploitation et sans tenir compte de leur mode de
financement,
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Elle correspond donc & I'actfl corrigé (biens hors exploitation + actif immabilisé d'exploitation en valeur d'utilité

+ actif circulant), majord notamment de la valeur des biens nécessaires 4 Vexploitation dont entreprise n'est pas

propriétaire,

La valeur substantielle brute représente en fait la valeur de 'outil économique nécessaire 4 la bonne marche de

I'entreprise, abstraction faite de son financernent,

La valeur substantielle brute tient compte

= des grosses réparations indispensables au maintien en I'état de 'eutil de preduction (4 ne pas confondre avec
I'entretien courant);

= des biens financés par crédit=bail, pour leur valeur d'utilite, comme 5'ils appartenaient & I'entreprise ;

= des biens pris en location @ en fin de contrat, 'l est impossible de souscrire un nouveau contrat, Dans cette
hypothése, seule 'acquisition d'un bien identique permet d'assurer la continuité de 'expleitation,

= des effets escomptés non échus @ s'ils ont permis de couvrir un découvert bancaine, et uniquement & hauteur
de ce découvert,

Il m'est pas tenu compte de l'imposition des éventuelles plus-values car 'hypothise sous-jacente est la continuité
de 'exploitation,

Le résultat réel normal, qui permet de mesurer le superprofit, doit &tre cohérent avec le concept de la valeur
substantielle brute.

Par conséquent, aux différents correctifs mis en ceuvre pour le calcul du résultat courant normal, il convient

d'ajouter les retraitements suivants ;

= alimination des frais financiers (la valeur substantielle brute est un concept excluant le financement),

w prise gn campte de I'amortissemant dcanomique des biens financés par erédit-bail inclus dans la valeur subs-
tantielle brute et réintégration des redevances correspondantes ;

- prise en compte de I'amortissement des grosses réparations.

* Application, suiteh

Afir dle compiéter les documents de spnthdse fournis dans & Hche 8, fes nformanons Sunantes vous sant fourmes |

= log effers escomptds non échus apparaissent dans fes engagements hors bifan paur 100000 €,

= la regevance de crédit-ba st de 160000 € famoriissement | 100000 €l

= @ grosies reparalions jont enwsamdes powr un mantan! de 200000 € amartasabie sar 10 ans,

= les charges fimancéres 5'dlévent 4 1 020000 €

Sachant que fa rémundration de o valeur substantiele brube sif de 10 %, les toux de capitalisation ef d'actualsation sur
15 ang sont de & %, caleuler o Goodwill selon la méthode de la rente abrdgée et de la méthode anglo-saxonne,
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Correction
Waleur substantielle brute Reésultat i & la valeur substantielle brue
Actif imrobilisé explaitation 2720000 |Résulial courant (ANCCE) 373000
Actif circulant 570000 |Redevance de erédit-bad 160000
Criélit-bail THO000 [Amaortissement crisdit-bail = 100000
Gudase rparation 200000 |Arrartissement grosie rdpasation = 30000
Effets escomptés non dchus 100000 |Frais financiers 1020000
Wi 7350000 | Résultat brut 1432 000
IFrpéit 477333
Résultat lid & la VEB 954667
Rémundriticn atiendue - 7350 = 10 % = 735
Rémunération réells : BEE
Superprofit Fr]

Méthode de la rente abrépée - Goodwill = 220 :‘ﬁ‘.ﬁﬂ. 1773 ke

Méthode anglo-saxonne : Goodwill .ﬁ. 2444 K€

B - Les capitaux permanents nécessaires a I'exploitation

Les capitaux permanents nécessaires 4 'exploitation représentent la totalité des emplais d'exploitation qui
sant financés par des capitaux permanents, en loccurrence les immobilisations d'expleitation, v comprs celles
dant I'entreprise n'est pas propriétaire, augmentées du besain en fonds de roulement

Le résultat réel normal qui permet de mesurer le superprofit deit 8re ¢ohérent avec le concept des capitaux
permanents nécessaires  Iesplotation, Aux différers correctifs mis en ceuvee pour le calcul du résultat courant

narmal, il convient d'ajouter les retraitements sUnants

- #limination des frais financiers & leng terme (ceux qui rémunérent les capitaux permanents);

- prise gn compte de "amortissement économigque des biens financés par crédit-bail inclus dans les capitaux
permanents nécessaires & 'exploitation et réintégration des redevances correspondantes

= prise en compte de 'amortissement sur grosses réparations,

. App“%

Les informations swisantes vous sont fourmbes

= I begain an fands de roulsment ndcessaire & Vactivité pegt Sire estimad & 749000 &

= fes charges financléres se aicomposent én charges de financement & long terme pour 151000 € et en charges de finan-

CETIENT & colvt Perme powr 8900 €,

Sachant que la rémurnéraiion des capdtauxs parmanents nécessaires & 'explontation est de & %, les fawy de capitalisanon et
d'actualizafion sur quinze ans sant de 8 %, calcwler fe Goodwill sefon la méthode de fa rente abrégde et de la méthade

anglo-saxcnne,
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5 ¢ UEVALUATION DES SOCIETES ET DES GROUPES

La valeur de I'entreprise est mieux appréhendie lorsagu'il est tenu compte de multicritéres. Les valeurs calculées

sant correctes, tout dépend du contexte et des hypothéses retenues. Chacune des parties prenantes de 'opéra-

tlon s'apputera sur les valeurs qu'elle jugera pertinentes et pourra négocier en remettant en cause I'évaluation

du taux d’actualisation {plus le risque est impartant, plus ce laux sera élevi), la durée d'actualisation de la rente

ou le taux de rémunération de actif éconamique.

La valeur de 'entreprise est issue de la négociation des parties prenantes et donc & une valeur subjective, Le prix,

quant & lui, a une valeur ohjective, une réalité manétaire (la valeur acceptée par les parties),

Les méthodes d'évaluation sont différentes selon la taille de 'entreprise ©

- dans les PME et TPE, il existe un lien trés fort entre le dirigeant et la société, De plus, il est trés rare que des
prévisionnels existent. L'évaluation se fera en fonction de la valeur de rendement, de I'actif net comptable
corrgé,

= dans les autres entreprises, la personnalité des dingeants est de moindre importance, de plus des plans prév-
sionnels sont régulibrement établis, L évalisation pourra se faire 4 'aide d'autres critéres (dvaluation des flux,
V5B, CPNE, etc.).

Scanned by CamScanner



FICHE
La communication financiéere 10

1 # LES DIFFERENTES APPROCHES

Il existe ditterenis ridtdrentiols - e réfdrentiel international, le réfdrantiel US o fe réfdrentiel francais, Selon
Fartiche 1, 2311 du Code de commerce, 'infarmation financlere repose sur des donndes comptables, La come
munication Hnancidre o5 mise on place dans un but stratégique, en voe de lidéliser et cenguérir de nouveaus
actignnaires

2 + U'INFORMATION

Linformation financibre s'adresse & divers acteurs @ les décideurs {actionnaires, investisseurs institutionnels,
etc. ), les prescripteurs (analystes financiers, journalistes, banquiers, agences de notation) et les acteurs péri-
phérigues (AMF, I'Etat, les chients, les fournisseurs..). Il est important que 'infarmation soit fable

La narme LAST indique que 'entité doit publier des &tats financiers qui solent utiles & un large dventail d'utili-
sateurs pour leur permettre une prise de décisions dconomigues,

A - Les informations classiques

1) Les états financiers a présenter

Le Cade de commerce indigque les informations 4 mettre a la disposition des actionnaires de lentrepnse pour leur
permettre de porter un jugement sur la gestion de l'entreprise. || 5°agit par exemnple du rappart du conseil d"admi-
nistration ou du directoire et du conseill de surveillance, des comptes annuels, du rappaort des commissaires aux
comptes ([comptes annuels et consolidés), du tableau des affectations de résultat, etc,

2) Les informations sectorielles

Elles permettent & 'investisseur de mieux appréhender la performance de 'entreprise, les risgues encourus et
les opportunités s'offrant a elle. Selon la norme IFRS 8, 'entreprise dait faire apparaitre pour chague secteur
ses résyltats opérationnels dés lors qu'ils sont réguligrement atudiés, Linformation sectarielle est contraignante
el stratégique.
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3) Le résultat par action, le résultat dilué par action
Les entreprises catdes doivent tenir compte d'une potentielle dilution du fait de 'existence de titres hwbrides.

4) Le diagnostic financier

Il se décaupe en cing points : Fanalyse du bilan, Manalyse du compte de résultat, lanalyse de la trésorerie,
["état du résultat global et I'état de variation de capitaux propres,

B - Le bilan social

Les entreprises dont 'eftectf est de plus de 300 salariés sont dans 'obligation d'établic un bilan social. Celui-ci
est composé d'un ensemble d'indicateurs regroupiés en sept catégaries | I'emploi, les rémunérations, les condi-
tions d'hygiéne et de sacurité, les autres conditions de travail, la formation, les relations professionnelles et les
autres conditions de vie relevant de la vie de 'entreprise {ceuvres socales, prestations complémentaires),

C - Les informations environnemantales

Une entreprise doit communiguer sur ses codis externés. Elle peut &tablir a cet effet un rapport environnemen-
tal. Celui-ci n'est pas obligatoire, ni normé. Le législateur, pour pallier ces mangues, a introduit dans e rapport
de gestfon cette dimension ervironnementale.,

3 « LES OUTILS DE LA COMMUNICATION FINANCIERE

Lentreprse peut utiliser le rapport annuel, le BALC (bulletin des annonces |égales obligatoires), les communi-
qués de presse, Elle peut aussi insérer des awis financiers (non réglements) dans la presse spécialisée. Elle utilise
de plus en plus son site internet, Avant I'assemblée générale, elle envoie une lettre aux actionnaires

Los imvestisseurs peavent demander gue P'entreprise lewr communique le document de référence (facultatif).
Il & pour abpet de denner toutes les infarmations juridiques, économiques et complables utiles pour e fonder un
jugernent,
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La communication financiere
et la gouvernance

1+ LA GOUVERNANCE
& = Définition

Los saciines so divelpppent, il ledr faut trowver des financemonts externos, Cewsci entrainent lo plus sauvent des
radifications au niveau de I"actionnariat. La nature de la firme &volue - selon Berle et Means, la firme mana-
geriale a rernplacé la firme entrepreneuriale. Cette transformation a entraing la séparation des fonctions
entre le praprigtare et le gestionnare, Les actionnaires doivent metire en place des contrdles et des incitations
afin do rvechiorchor la maximisation de la Fichesse actionnariale,

La geuvernance parret arganisation du cantrle et de b gestion de Fentreprse, elle met en éadence artic-
tation entre actiannaires &t dingeants,

Lelan Vernemmen, o |3 gouvernance d' entreprise est 'ensemibio des mécanismaes of des procédures qur encadrent
la décision de grealian et de répartitian de la valeur 15 concerment qualre domaines principaus ; e droil des
actiannaires, la (ransparence de Finformatien, les arganes de gestion et de contrdle et Palignerment des
FérnUnerations o,

Du fait de la separation des fonctions, I'entreprise est devenue un lieu de pouvar et de discordance {la théorie
de Fagence). || existe une asymétrie d'information (théarie o signal), et de ce fait la communicaticon financiére
est devenue un axe central au sein des entitds,

B - L'organisation

1) L'organisation aux Etats-Unis

Elle est e par le droil des socigtés, Elle est complétée par des recammandations

a) La loi Sarbanes-Oxley

A la suite du scandale ENRON, les Etats-Unis ont voté cette loi
= afin de renforcer la supervision des cemités d’administration et d*audit;
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= d'augmenter la vigilance et l'indépendance des auditeurs;
- de renfarcer le cantréle interne et la gestion des risgues.

Les entreprises catdes doivent présenter & |a SEC des comptes certifiés personnellement par leurs dirigeants,

b) Le rapport Richard Breeden

A la suite du scandale de WorldCom aux Etats-Unis, Richard Breeden a établi un rapport comprenant 78 propa-

sitions daont :

= l'interdiction  de cumuler des fonctions de Chief Execurive Officer et de président du conseil
d'administration ;

- I'interdiction aux administrateurs de siéger au consell d’administration de ples de dewx firmes cotées en
biourae.

2) L'erganisation en France

a) Les lois et les directives

La lof NRE (rouvelles régulations économigques) (2001) madifie le fenctionnement du consell d'administration,
il v a scission entre la fonction de contréle ot celle de 'exécutif. De plus, les entreprises cotées communiquent
sur les consénuences socales et environnementales.

La joi de la sécurité financidre (2003, modifiée par ordonnance du 22 jarvier 20080 demande une plus
grande transparence de Finformation financiére,

La loi Breton {juillet 2005) limite Fobligation d'information aux seules sociétés faisant une offre au public de
fitres financiers et renforce les obligations lides a la rémunération des dirigeants.

La loi pour le développement de la participation et de I'actionnariat salarié (décembre 2006) impose aux
saciétés cotées que les régles de calculs de rémunération des mandataires sociaux soient indiquées dans le
rapport

La lai en faveur du travail, de 'emplod et du pouvair dachat (TEPA, 21 aodGt 2007) introduit plus de trans-
parence dans les rémunérations différées (parachute doré) des mandataines sociau,

La directive 2006/46/CE modifie les 4 et 7 directives - le rapport du président doit indiquer le code de gouver-
nement d'entreprse auguel entreprise 3 choisi de se référar,

La directive 2006/43/CE sur les contrdles des comptes annuels et des comptes consolidés ablige les socidtés
catées a disposer d'un comité 4'audit,

b) Les rapports

Le rapport Vienot (1995) est le prégurseur en matiére de gouvernance d'entreprise. Le rappart Marini (1998)
limite les mandats des administrateurs. Le rappoert Bouton (septembre 2002} met "accent sur "éthique, la
transparence, le code maondétaire et financier. Le rapport Pascal Clément (décembre 2003) vise & réhabiliter
I'acticnnaire, clarifier les pratiques en matiére de rémunération,

2 LES PERSPECTIVES

Cette nouvelle organisation a pour but
- |a transparence sur le fonctionnement du conseil et des dirigeants;
- la transparence des rémunérations des dingeants et administrateurs,
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= le rdle et Mindépendance du conseil | il dot exister un minimum 3" administrateurs indépendants;

- la création de comités d'administrateurs {comité d'audit, de rémunération).

L'entreprise peut avoir -

- une gouvernance actionnariale (shareholdars) | 'entreprise cherche a maimiser le cours boursier

= une gouvernance partenarfale (stockholfers) o Ventreprise prend en compte les différentes parties
prenantes,

3 ¢ LES DIFFERENTS DOCUMENTS A ETABLIR

Les organes de direction des entreprises sont dans Fobligation, & la cléture de chague exercice, de dresser [fin-
ventaire, les comptes annuels et de présenter un rappart de gestion écrit

Le président du consell d'administration ou du conseil de surveillance dait, dans un rappart, rendre compte des
conditions de préparation el d'organisation des travauy du consell ainsi gue des procédures de contrdle
interne mises en place par fa soclété. Le commissaire aux comples présente ses abservations sur ce rapport
pour la partie concernant les procédures de contrdle interne relatives 4 'dlaboration et au traftement de
Finfarmation comptable et financiére,

Les entreprises compaosées de plus de 300 salaniés au ayant un chiffre daffaires supérieur & 18 millions d'euras
sant tenues d'établir des comptes semestriels et de présenter annuellement un tableau de financement,
un plan de financement prévisionnel ainsi qu'un compte de résultat prévisionnel,

Les entreprises faisant une affre au public de titres financiers doivent en plus présenter un tableau d'activité et
de rdsultats du semesine acoulé ainsi qu'un rapport expliquant ces danneées e leur evalution future,

Dans les grands groupes, des procédures de reparting sont mises en place. Cette méthode consiste & faire
remonter I'information depuis e bas de 'organigramme vers la direction générale, Les résultats sont remontés A
intervalles réguliers, ils sont analysés et le plus souvent comparés aux pravisions.

L'entrepnse peut publier pénodiquement une « lettre aux actionnaires o, Celle-ci n'est pas obligatoire, Elle porte
sur des éléments chiffrés, mais aussi sur des informations économiques et financiéres fondées sur la politigue &t
Ies stratégies mises en aeuvre par I'entreprise
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La communlication financlére
et les marches financlers

1+ LAUTORITE DES MARCHES FINANCIERS [AMF)

Il s'anit o'un argarmsme: potidic smdependant guea pour missien de yeiller & la oualitd de infarmation financioro
prbilice el e rbgquler o opdrations hnancidres, Paae qu'elle posse répondre & ses alyegifs, e contrdio ldaal
dbd maclernist [crdation da Haol Corwnl des commissaires g comples, interdiction de comuol des activitis
d'audit el de canseil., b el I transparence améhonde iremundration des commissalres aux complos rendun
pubilinue

Elle doit réglementer, autoriser, surveiller et sanctionner,

M = Les compétences

Sey compitencey portent sur les opdrations et informations financléres (réglements et contedle Pepsemblo
des opéravens iinanciores portant sur des socidlés cotéesh, sur les produits d'épargne colfective autorise la
création SICAY, FCP, verd los informations fgurant dans les prospectusy, sur les marchés et feurs infrastrue
tures (définit leur principe d'ergansation et de fenclionnement), sur fes professionnels (rigles de benne
conduile, les ehiligaticns que os pralessionnels doivent respecter) et sur fafarmation der investisseurs

B - Les misslons

Elle o pour mossions e contréle des conseillers o investssements financers, 1a surtveidlance des agences de nota-
tiar et o prartadge du camrdbe des domarcheurs avec o' autres auiontis,

Chague anndo, FAME publie un rapport sur les pratiques des entrepnoses,

2 + LES INFORMATIONS A FOURNIR

Le march financier prend de Fimpartance ef los entreprises dowvert pouvais comemuamipoer avec lps nvestisseurs
Les entreprises ulilisent des mentages financiers campliqués pour abienir une mage comptable valarisante;
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I'information occasionnelle est délnrée dans des prospectus, Une directive eurcpéenne de 2003, appelée direc-
tive prospectus, a permis d'harmaoniser les différents decuments et renfarce la protection des investisseurs, Une
directive suropéenne de 2004 appelés transparence a augmenté les abligations iImposdes aux socidtés cotbes,

A - Les Informations périediques

Les soclétes cotées dolvent publier périadiquement des informations sur leurs activités, leur structure financiére
alin de faire réguligrement le point sur la siuatien de Fentité. Ces informations deivent &re pubilides au BALD
(bulletin des annonces légales obligatoires) sous fe contrale de "AMF, Les informations relatives au gouverme-
ment d'entreprise ot au contrile interne doivent #re & disposition de toute personne qul en fait la demande

B - Les informations permanentes

Elles sant donnies en dehors de tout o/cle nbgulier, & laccasion de divers événements pouvant affecter e cours
du titre, Elles sant destindes & garantic la transparence des marchiés, Lorsgue le rdsultat probable est ditférent du
résultat prévisionnel, | 'agit d'alerte au résultat (profit warning). Cette infarmation peut aussi concermer les
franchissermnents de seulls,

C - Les informations spécifiques

Il 5 agit d'infarmations occasionnelles (prospectus) données lors d'opérations spécitiques telles que par exemple |

= |"admission et I'émission d'instruments financlers cotés sur Euralist | publication d'un prospectus vise par 'AMF
(pour chagque instrument, |a réglementation donne ta lste des infarmations minimales & fourmin, Celul-cl dait
tre ditfuss

= |'admission et I'émission de valeurs mobiliéres négocides sur Altermext ; s la propesition est concomitante avec
une offre publique, alors le prospectus doit #re visé par I'ANF

= |'OPE {offre publique d'échange), OPA (offre publique d'achat) | la société (nitiatrice publie un communigué
de presse ains qu'une note d'infarmation visée par I'AMF,
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Les fusions et operations assimilées 13

1 ¢ LES STRATEGIES D'ENTREPRISE
A - Les opérations de croissance

L'entreprise souhaite développer une activitd complémentaire ou noovele et pour cela elle spuhaite acquidrr une
autre entreprise deja implantée. Elle va prendre be contrdle de la sociétd dite société oibfe, soil en achetant
les titres de participation de la société oble, sait en regraupant fes deux entreprises (fusion, scission, apport
partiel f'actifs), L'entrepnse peat aussi soubaiter 5°associer afin de réaliser en cammun ce quelle ne peut pas
faire isalément, on pare d'afance. Dans ce cas, il y a création d'une nouvelle entite {groupement d'intérét
ecanarmique, saCEtE en participation... ),

B - Les étapes du processus de regroupement

La premitre dtape est [3 négociation préafable, elle aboutit & la décision de principe des partenasres. Ensuite a
lieu 1a mise en cewyre @vec, dans un premier temps, ['établissement de la fettre dfintention (volanté des parties
de s‘engager dans le processus), puis Mévaluation des socidtés afin d'8tre en mesure d'établic le projet de
traité de fusion ou d'apport. | 5'agit du point de départ officiel des opérations. La derniére étape est la réa-
lisation, C'est-a-dire le dénouement juridique du processus de regroupement avec interventicn du Commissaine
a la fusiomn, les convecations aux assemblées générales, la publicité légals, et

2 + LES OPERATIONS DE REGROUPEMENT

La lar du 24 puillet 1966 sur |es societés commerciales a €18 madifiée par une |gi du 5 jarvier 1988, Cette Ioi a
rattaché les notions de fusign et de scission & un princpe général, celui de la transmission de patrimame. Le
reglernent CRC 2004-01 a quant & lui harmanese les pracedures camptables
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A -~ La fusion

1) La définition du Code de commerce

Selan e Code de cormereence (ar L 2 36-4), « une o plusiears soo@ties peuvenl, pay vose de fuson, ransmeltre
leur DAlFETENng 4 e sOCE exnlante Ou & une nouvele sooeld gu'slies conshituent = Iy @ deux voues
prcsibilesy
- par création dune société nouvelle A laguelle une ou plusieons soetés apporent leos soid owon reamion)
Lies soomtes inilabes dogaldnsent
pad Fabworption qu etectue une societe pxistante des actits o' une ou pluseurs socetes En fat, cette opera-
tior peul e radule &n une augmentation de capital pour la sooete absorbante el en une hquidation pour
la societé absorbes
La socidté mqui rammet Lon patrimoine sera appelée = socdbé abiorbéde = ef celle e regod = Socidlé
absarbante »

Fusron absorption

%

2) Les conséquences juridigues

Une tusion a pour consequences jundiques la dissolution sans liguidation des sociétés gqui disparaissent, la
transmission undversedle du patomone de e sooete absorbie & la societe absorbante dans Fetal oo d se frouve
a la date de réalisabon détinitve de 'opération et Iacquisition par s asso0ies ou acbonnases des soOeTes qui
dsparansent de La qualite d aswocses 0u actignnares de la socoete atmorbante |echange s fad sur la base d'un
rapport d'échange Ce rapport de titres peat Stre complété par une sowlte [complement en nomérares)
Celle-g ne peut pas #tre supenesre 4 10 % de |a valeor nominale des ttres attniboes. 0 peat eoster des Frompus
en cas de nombine non entier O actony

3) Les dates d'effet et de réalisation

La date e réalrnaton undigque o une fusion est la date de la dermsre assemblie géndcale statuant sur e trams
de fusion La luson a un effel rétroactif, ellel dfleri (0 fiche 231

4) La fusion simpiifiée

Lartsche 23611 du Code de commerce prévarl que lorsque la société absorbante detent o0 permanence fa
totalité du capital (100 % des bires) des sociétés absorbies, depus le dépdt au greffe du inbunal de commerce
du proget de Tusion o a la realsation de 'opéaation, alors cette Tusion ne donne pas beu 4 Capprobation de la
fusion par I'assemblte gendrale pxtraordinare des societes pariopant & 'operation et & Fetablssement des
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D - La dissolution par confusion de patrimoine

Lorsgu’une personne morake sourmise & U5 detient la totalité des titres d'une Tiliale gu'elle entend atmorber, celle-
O peut recounr soal 4 la fusion ssmphfiee soit 4 la dissolution sans hguidation . la TUP | fransmission universelle
du patrimoine, artcle 1844-5 du Code owvill. La dissalution de la sodeté entraine la transmession universelle de
patrimome de la sooeté a lassood urigque et les parnts ou actions de la sooete dssoute re donne lweu 4 sucune
rémunération. l iy a pas bgudation.

La transmession unwverselle du patnimasne ne peat pas avair d'effer rétroactf.
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1+ LE CALENDRIER DES OPERATIONS DE FUSION ABSORPTION

La phase prdparataire | cetle phase est librement utilisée, || s"agit de la pédrode de rapprachement au cours de
Laguelle sont dludiées toutes les conditions de la Tusion. Il peat #tre dtabll un document appelé pratocole, mals
colul-cl ne o substidue pas au profet de fusion.

L'approbation du prafet de fusion | il &' agit de la phase de conceptualisation du projet, La lel de simplilication
et d'amilioration de la qualitd du dealt pedvalt que les actionnalres des sociétds participant & la Tusen peavent
décidor & I'unanimité que le consell d'administration ou le directoire de chague socidte n'établics pas de rapport
sur l'opération,

La publicité du prajet de fusion | cette phase sert & avertin les ters du projet

L'apprabation et réalisation de fa fusion || &'agit de la finalisation et de Facceptation de 1 fusien par les
actionnaires des saciétés concerndes lors de "AGE.

L'enregistrement et publicité de la fusion | cette phase permet d'enregistrer toutes les modifications concer-
nant les sociétés concernises par fa fusion,

2 + LES DISPOSITIONS JURIDIQUES RELATIVES A LA FUSION

A - Le projet de fusion

Le projet de fusion doit contenir les informations suivantes :

11 la forme, la dénemination et le siege social de toutes les societés participantes,

2) les motifs, buts et conditions de la fusion;

31 la désignation et I'évaluation de actif et du passif dont |a transmission & la société absarbante est prévie

4) les modalités de remise des actions et |a date a partir de laquelle ces actions donnent droit aws bénéfices, ainsi
que toute modalivd particuliére relative a ce droit, et la date a partir de laquelle les opérations de la société
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absorbée seront, du point de vue comptable, considérées comme accomplies par 1a sockété bénéficiaire des
apports;

5) les dates auxquelles ont é1é arrétés les comptes des sociétés intéressées utilisés pour établir les conditions de
I'opératicn;

6) le rappon d'échange des droits sociaux et, le cas échéant, le montant de la soulte;

71 le montant privu de la prime de fusion,

8) les droits accordés aux associes ayant des droits spéciaux et aux poreurs de titres autres que des actions ains|
quis, le cas échéant, tous avantages pariculiers,

Ce prajel peut dre accompagné d'annexes, || doit aussi mentionner les engagements requls peur pouvelr béni-
ficher du régime fiscal de faveur,

B - Le réle des commissaires 4 la fusion

Selon 'article L, 236-10 du Code de commerce, « un ou plugiewrs commissaires & W fusion, désignis par décision
de justice, établissent sous feur responsabilité un rapport éeit sur les modalitds de la fusion », La désignation est
effectiude par une dicision de justice sur requite conjointe des societés concermdes, Il &agit d'une ardennance
suf reduite du président du tribunal de commerce,

En cas de scissian, un commissaire a la scission dolt #tre nemmé pour exprimer un avis sur le caractire daquitable
du rapport d'échange, Son Intervertion n'est pas requise dans le cos de création, par vale de scission, de sockiniy
nauvelles constituées sans autre apport que celus de la sociéte scindde, ou lomgue les assockés ou actionnaires
statuant b uranimitg dans toutes les sociitds décident d'bearter s désigration

L commissaire & |6 Tusion ost doartt &) la socidie absorbée (54 ou SARL) est didtenue & 100% par Fabsarbarte
(o 90 %) ou i la décision est prise & 'unanimité de lensemble des assaciés (oo actionnalres),

Il m'est pas obligatolre en cas d'apport partiel d'actif,

Lo commissaire @ la fusion doit dtablir un rapport sur les moadalitds de la fusion et plus précisément doit

vitiifier le caractére pertinent des valeurs retenues of e caractdre dquitable du rappaort d'dchange, Pour

cela, i doit

= ndiguer la ow les méthodes sulvies pour la ditermination du rapport d'échange proposé,

= Indiquer si cette ou ces méthodes sont adéguates en |'espice et mantionner les valeurs auxquelles chacune de
ces méthades condult, un avis étant donné sur l'importance relative donnée & ces méthodes dans la déterm
nation de la valeur retenue

= |Indiguer en outre les difficultés particulibres d'évaluation s en existe,

Il daoit aussi établir un rapport sur la valeur des apports en nature. || doit .

= appricier sous sa responsabilité la valeur des apports en nature el les avantages particuliers,

= yirifier que le montant de actif net apparté par la société absorbée @5t au meins égal au mantant de |'aug-
mentation de capital de la socidté absorbante ou au montant du capital de la société nouvelle issue de la
lusion

Co rapport est distinct du précédent. Son nom est « rappan du commissaire a la fusion (ou scission) sur la valeur

des apports ». Ce rapport peut étre fait par un commissaire aux apports différent du commissaire & la fusian.
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C - Les documents mis a la disposition des actionnaires

Les sociénés par actions participant & une opération de fusion doivent mettre & la disposition de leurs actionnaires
au sibge social, un mois au maeins avant la date de I'assemblée générale extracrdinaire appelée & se prononcer
sur le projet | le projet de fusion, les rapports du conseil d'administration ou du directoire et des commissaires 4
la fusion, les comptes annuels approuvés par les assemblées générales ainsi que les rapports de gestion des trois
derniers exercices des spoétés participant A l'opération et un é1at comptable intermédiaire établi selon les mémes
méthodes et suivant la méme préasentation gue le demier bilan annuel.

D - Les droits des tiers a la fusion

Les apérations de fusion ont paur caractéristique essentielle |a transmission universelle du patrimoine de la
societé qui disparait au profit des socetés existantes ou nouvelles qui le recusillent.

Selan Farticle L. 236-14 du Code de commerce, la seciété absorbante ou nouvelle prend les dettes de la sociéné
absorbée telles quielles étaient au point de vue de leur cause, de leur nature ef des garanties dont elles sont
assorties. Les créanciers socawy bénéficient d'un droit d'opposition, 4 la condition que la créance soit anté-
rieure a la publicité donnée au projet de fusion,

En cas d’existence de créanciers obligataires, le projet de fusion dait &re soumis aux assemblées d'obligataires
des sociétés absorbées, & mains que les remboursements de titres sur simple demande de leur part saient offerts
auxdits obligataires.

Les siretés hypothécaires régulieremant inscrites sur les immeubles, propriétés de |a société absorbée, daivent
ftre renouveldes sous la raison sociale de la société absorbante,

E - Les aspects sociaux de la fusion

La fusion n'entraine pas UVinternuption des contrats de travail - en effet, selon Farticle L, 122-12 du Cade du
travail, en cas de fusion, tous les contrats en cours au jour de opéaration subsistent entre 8 nouvel emplayeur
et le personnel de 'entreprise. Le nouvel employeur est tenu & I"égard des salariés dont les contrats de travail
subsistent des obligations qui incembaient & I'ancien employeur a la date de Popération,

Les accords collectifs el le maintien des avartages qui en découlent deivent en principe étre renégeciés en cas
de dénanciation par 'une ou l'autre des parties. Cependant, tant que les accords dénoncés n'ont pas eté rem-
placés, les salarids conservent les avantages gu'ils avaient acguis,

Les représentants du persannel de la société absorbée dont le mandat est en cours continuent d’&tre protéges.

+ Application,(d:apies.un sujet drexamen)

La soodte R aéode de fusionner avec fa sockélé L Les salanies ge @ sociélé | sant sowmis & un accord o'entrepvise de durée
indétarmings signe le 013N par Monsieur Alex, directewr géndral, ef les déldgqués syndicauy de la soodi.

Monsiewr Pic, dirfgeant de iy soclété B a fulmdme siand, fe 0106, un sccord dientroprise & durde nddlerminde avec e
delégues syndicac oe fa sociétd 7.

Les salariés de la société L continuerant-ils & étre soumis 4 "accord du 0103N-T ? Pourrent-ils prétendre a 'appli-
cation de Vaccard du O1/06/N ?
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Correction
Les salaris de L sociéte abiorbée volenl leur contral de travall poursus e application du Code du travall Lavenir de leur
conwention collective est soumis aus rsgles de b dinencation. '

Al fin d'une périade de trols mals apres Pabsorption s'auvre une piriode de douse mels destinge & permotire s sgociation
d'un nouvel accord, Tant que cet accord n'a pas i signd et dans W limite des douze mols, les salariés de |a soclétd absorbée
continuent & bimdficier de keur convention tout en béneficant des effets de la comvention du nouvel employeur,

F - Clauses de garantie de passif

La société absorbante demande & la société absorbée une garantie lul permettant de se couvrlr cantre tout
créancier de la sooidté absorbée dont 'ongine de la oréance serait anténeure & la cession, of quil n’aurait pas gt
portée & la connalssance de la saciété absarbante.
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1+ LES VALEURS D'ECHANGE ET PARITES

La dotermination de la valeur d' échange et die [a paritd est une operation délicate, 1 faut tvaluer chanque socidti,
Solon 'duatonite des marches financiees (A8E), 1 convient de privilégier la qualité éconcmque au détnment du
pusiciaue. La paritd quant & elle est déterminde suite d des nogooatons,

A - La valeur d"¢change

I existe plusseurs critires d'dvaluation (fiches & &4 9); les mdmes critbres dolvent 8tre smployés, En effet, il faut
une homogendtd entre la société absarbante et la socidtd absorbée,

B - La parité

Il s'agil du rapport d'dchange des titres de la soofé absorbde avec ceux de la socidtéd absorbante. | ne faut pas
chercher & justifier avec précision une parité d'dchange, celle-o résulte d’un compromis suite & des négotations
entre les spcidlps intéressees.

+ Application (d'aprés un sujet d'examen)
La sociéte B déoide diabsorber la sacide L au T anver N

LA SOCBdE R a un capital g TSRO0 Actions fvalsur ominale | TS0 E) La sacidré [ a un capdal de 00000 actions, B montant
de ses capitaux propres S'eioee & 14500 K€,

La walonzation totale de la sociedé R, qui conshitue la valeur d'échange, s'Bleve & EA000 K€, calle de L 4 23800 K&,
Ddterminer fe rapport d'échange des titres.
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Correctian

Waleur des titres R 54000000 £ 150000 = 360 €
Valeur des tiives L 28800000 7 100000 = 2EE &
Farité d'échange 360 £ 2EE = 54 soit 4 R powr 5 L

2 +« UAUGMENTATION DE CAPITAL A EFFECTUER

Les actionnaires de la société absorbée vant recevoir des titres de la société absorbante, <'est pourquoi celle-ci
dait effectuer une augmentation de capital afin de les rémunérer,

A - Aucune société ne détient de participation dans |'autre

+ Application, {suits)
Dans le cas od A n'exisie aucune particinahion enfre Jes dews sociétés, I vows est demandé de calcwler le nombre d'actions
que [a sociétd R dolt dmetire pour rémundrer Papport de L, aingf gue e montant de Faugmentation de capital

Corrgction

Mombre d actions L & rérmunérer © 100000, et b parité st de 45 pour 5 L

Mornbre d'actions & & oréer 100000 « 45 = 0000 actions, soit une augmentation de cagital de 80000 = 150 = 12 000000 €
Pour les &critures compiables, se référer 5 la fiche 17,

B - La société absorbante détient des titres de la société absorbée

La sooiété absorbante n'a pas a rémunérer ce qui lui appartient déja, son capital n'augmente que paur |a valeur
de I'actif apporté, Jundiquement, le contrat de fusion peut prévoir une fusion allotissernent ('actif de 'absor-
bée est sépare en deux [ots) au une fusion renonciation (la socété absorbante annule les titres de la sooété
absorbée qu'elle détient et effectus une augmentation de capital pour |a part des autres actionnaires, fiscale-
ment le régime de faveur s"applique, of. fiche 24}

Comptablerment, il ny a aucune différence entre les deux modalités (cf, fiche 18]

+ Application (suite), _—

la sooére A deéntent wne parficpation de 70 % dans la sooete L I s'aget d'une fusion « rencnciation ». [ wous est demanoé
de calculer le nombre d'actions gue la société B doit émetire pour rémunérer Fapport de L, ainsi que fe montant de Faug-
menianon de capital.

Cofrection

Mombre d'actions L & rérmunérer & 100000 - 70000 = 30000
Mormbre d'actions B & oréer @ 30000 = 45 = 24000 actions
Mentant de "augrnentation de capital - 24000 = 150 = 3600000 €
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C - La société absorbée détient des titres de la société absorbante

Les titres détenus par la socdté absorbée n'ont aucune incidence sur la détermination de l'augmentation de
capital La sociétd absarbante rémundrera la totalite de apport, en échange elle recevra ses propres actions
qu'elle devra annuler par upe réduction de capital (ef, fiche 19)

D - Les sociétés ont des participations réciproques

Il s'agit d'un mixte entre les deusx solutions précédentes, La société absorbante devra faire une augmentation de
capital pour rémunérer ‘apport qu'elle ne détient pas, une réduction de capital pour annuler ses propres titres
qu'elle recevra pendant '‘échange et une annulation des titres de la société absorbée qu'elle détient
ict, fiche 20)

3 + LA VALEUR DES APPORTS

Si la valeur de fusion et le rappont d'échange sont totalement libres, il n'en est pas de mdme pour la valeur
d'appart, Sa détermination est guidde par le respect des normes comptables, c'est=d-dire du réglement 2004-01
du camité de la réglementation comprable (CRC)

La détermination des valeurs d'appont peut s'effectuer selon deus méthodes | valeur réelle ou valeur comp-

table Le réglement comptable atfirme le principe dinscription des apports dans les comptes de [a socitt bisne-

ficlalre pour les valeurs figurant dans e tralté d'apport, Ces valeurs dolvent dtre détermindes selon les modalités

lixies par be rbglement comptable en fonction de deux types die critbres

= |a situation de contrdle des soclétés au moment de 'opération (on parle uniquement de contréle exclusif
(ct, fiche 26);

~ |e sens de I'opération

~ e e
Cipérations impliquant des entités sows contrile commun

Opération & Fendroit .

Opération & enwers %

Opdrations impliquant des entités sous contrisle distinct

Opération & envers X

Opération & I'endeoi l

En cas de filialisation comportant un engagement d'introduction en bourse cu de cession & une société sous
contrile distinet, les apports sont toujours dvalués a la valeur réelle. 5i 'engagement d'introduction en bourse
ou de cession matérialisé dans le traité d'apport ne se réalise pas selon les modalités initialerment prévues, i
corwiendra de moadifier la valeur d'appon,

En cas de confusion de patrimaine ou de fusion simplifiee, les apports seront évalués 4 la valeur comptable.
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Selon le réglement complable, les actifs of passls apportés doivent &lre évalués individueiement. Ces
waleurs correspondent aux valeurs rheles allribudes & chacun des dlaments inscrits dans e fraite
d'apport, nt o non & Vactl ou au passid du bilan de la sockiné absorbés b la date de |'aparation,
el s'appricient en lonction du rmarche et di usdd du Ben pour o socte,

et o waleur de chague actif et chaque passil figurant dans bes comptes de b sociéle absorbée b a
dhate d'eflet oo |'opdration,

Une des socktis parficipant a I'o Eluuun contrale prialstlemant 'autre, ol alors ks deus socioties
sont préalablamant sous b contrdle o' ure mérme socite min,

Aucune dis socuies participant & 'opdraton na contrile préalablement 'autre, ou slon ced sockites
e sand pas prialablemant sous b contrile d une mdme soodte mire,

Societd g d un point de yue économigue prend Vintiative dis opdratons &1 prand le contrdle du
capital d'wna autre socitd ou fenloree son contrdde sur lul, ou le contrdle d'une branche o activitk
APROTtEE BaE une Autie socins,

Soclidd ou branche o scirité gul @'un point de yue dconomique pasae sous e contrble de la sociétd
initiatrice au dont e contrile et renfored.

Aprin L fuson, Uachoniaiie principal de la sociité absodante bien que dilié consenm son pouain die
conlrdla, La obsbe eal b woodle abioibée, linitiatice sl i soctd sbesbante au "une de des Tilley.

Apeks la fusion, 'actionnair | abe Lo societe absorbes prand e contible de |y seciié abbor

m- Lt ciblie w3t L sociine bdnticaire dis apports, |'initiatnce e W sociild apporeme ou sa socets

# AADICANION s

La sociitd B au capital di 6 000 actians d"une valer mathématique de 100 € absevbe la socibie A au capital de 15000 achions
z‘uﬂl ul!l::'r#l!ﬂﬂ € Lo sociddé A st ditenue & hauteur de 20 % par la socidtd X, ef (s sociddd & & hauteur de 80 % par

Déterminer fe sens de "opdration et fa valeur d'apport,
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Ficre 15 # Les modalités camptables des fusions 65

Lors d'une fusion a lervers, la société absorbante initiatrice au départ devient la socigti cible et de e fait la
valeur d'appert la concerne. Or, dans be traité d'apport, n‘apparaissent que les valeurs réelles de la saciéné absor-
bée au départ, les valeurs de la société absorbante n'y figurent pas. Dans ce cas, il est tout & fait normal que ce
so0it les valeurs comptables qui soient utilisées.

4 » UANALYSE DE LA PRIME DE FUSION, DU BONI ET MALI DE FUSION

A - La prime de fusion

Il 5'agit de la différence entre |a valeur globale des apports et |a valeur nominale des actions de |a société absor-
bante lors de Faugmentation de capital, C'est "équivalent de la prime d'émission lors d'une augmentation de
capital. La prime de fusion peut &tre utilisée pour I'mputation des frais relatifs a la fusion

# AppliCAON, (e
Dang le cas o0 R détient 70 % de L, caleuler fe montant de fa prime de fusfon,

Correctian

La société B contriile avant Popération de fusion s sociétd L Dans ce cas ke sons de la fusion n'a aucune Incidence sur la valeur
d'apport qui s fera 4 lo valeur comptable,

Mantant de 'apport ; (14500 » 30 %) A4 350000
Mantant de I'augrmantation de capital - A600000
Prima de fusicn : 750000 €

B - Le boni et le mali

Le bonf représente 'écart positif entre Factif net regu par la société absorbante a hauteur de sa participation
détenue dans la secieté absorbée et la valeur comptable de cette participation. Le mali représente 'écart nidbgatif
(ef, fiches 16 et 18),

Scanned by CamScanner



Scanned by CamScanner



FIcHE
Le mali de fusion 16

1+ GENERALITES

A - La distinction veal mall / {aux mall

Lorsgue la socidtd absarbane détiont des titres de la sockité absorbdée, elle doit procider § leur annulation
Celle-ch peut Taire apparaltre un beni aw un mall de fusian, Le mali global de Tusion est une malns-value sur
bis fitres amnulés. 18 aqit o une charge, mals en cas de fusion 4 fa valeur comptabde, | Taut taire la distinction
entre e vead mali ot le faux mall (mall technigue dans e cas o0 la valeuar nette des Bitres est supérieuane & |'actil
net camptable apparté),

Lo v mall repedsente la dipraclation sur la participation détenue par 'absorbante sur 'absorbée

B - La comptabllisation du mall

Liv i dir fusion peut Gtre décamposd on deus dlments

= un mall technfgue (Taux mall), lomgue o valeur nette des tres de la société absorbie figurant & Factif de la
sociétd absorbante est supérieure & I"actil net comptable apporté, Il est comptabilisé dans un sous-compte
intiuld « mali die fusion » du cample 2073 « Fands commaercial = mall de fusfan »;

= pu=dels du mall technigue, le solde du mall (vead mall), gui peut 8tre représentatii d'un complément de dipri.
clatian de la participation détenue dans la scoété absorbée, Le vral mal est complabilisé en eharge, dans le
résultat financier de la sooitié absorbante de Vekercice ao cours duguel 'apiration est réaliste,

¢ "!"F’F‘"‘iﬂﬂﬂ_
La sockéle A détient B0 % de s socidid B, soff B0O achions pour ure valeur de 10000 € La sockeré A abserbe s sociéré B La

WAL Romirale Bsl de 10 €. La fusion o5t soeimise au regime die favelr. Les deur socidtes sont detenues pav ia socidtd M, gl
aprés fusion garde le conbedie, I s'agit d'une fusion & Fendrofl sous contrdle commun, lappoet se fait 4 la valeur complabile
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La parité est de 1 action A pour 2 actions B, Au mament de la fusion, les capitaux propres de B 5'élévent 4 6000 € pour 1 000
actions, Des plus-values alentes de 1500 € swisrant,

Frocéder & "analyse de fa fusion et a /a comptabilisation de la promesse d'apport chez A,

2 + 'AFFECTATION DU FAUX MALI OU MALI TECHNIQUE

Selon le réglement des fusions, il n'est pas possible de ventiler le mali dans les différents postes de I'actif

concerné puisqu’il doit étre enregistré en immobilisation incorporelle, Il faut donc procéder & une affectation

ﬂgﬂﬁ'ﬂﬂmﬂ table en fonction de la plus-value latente constatée, non comptabilisée, dans la mesure o elle est
nificative

Une dépréciation est possible, En cas de vente de Iactif, il faut penser & sortir le mali du bilan.

i1 esr affecte, il ult donc les migmes rigles d'amartissement e de deprécation.

Im! A comptar du 17 janvier 2006, ['affectation sa fait de maniére comptable dans les sous comples des actifs auxguels
Lee i réssichuel est porté en fonds de commence et surt les nouvelies régles comptables de celu-o,
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A - Les modalités d’affectation du mali technigue

Le mali est non amortissable car la durée de consommation de ses avantages économiques futurs ne peut pas
&tre déterminée de fagon fiable, Mais les éléments constitutifs du mali doivent faire I'objet d'un test de
dépréciation.

Le test de dépréciation est fonction de la valeur actuelle des actifs sous-jacents et de la valeur comptable aug-
mentée de |a quote-part de mali affecté, Cette dépréciation n'est pas déductible.

La valeur actuelle correspond & |a valeur la plus élevée entre la valeur vénale et la valeur d'usage.

I.l.ﬂmﬂml A compter de 2016, Famortissement du mali est le mémea que celui du sous-jacent auguel il se ratiache.

* Application Guie) .
Ert N 4 1 los 1itres ont une valeur de 2 200 €, Lors de la fusion, ls plus-valkse sur titres 8talr de 500 € fvaleur comptable 2 000)
Présenter I'deriture de dépréciation du mall technique,

i

B - La cession d'un actif sous-jacent
il canwient de réduire le mali & concurrence de la quote-part affectée & cette iImmabilisation cédée.
L TN E—

L fitres sont coois en i 4+ 2 pour 2200 €
Présenter les dcritures de cession.
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C - Les conséquences fiscales

La comptabilisation du mali technique en compte 207 ne remeat pas en cause le régime de faveur, Pour les entre-
prises soumises au régime de faveur, administration n'accepte pas la daduction de la déprécation du mali
technique, En cas de cession, la gquote-part du mali est non déductible,

. J!:.'."'F"F:'Ii":mlﬁ@MW_

Traiter les problémes fiscalx,

Correction
Lors de la cormptabilisation, e vrs mali enregisind en charge est normalesment déductible.
La dpréciaion de 200 n'est pas diductible, i conssent de | réintégrer extracompablement,

Lors de b cession, la quote-part du rmall enreégisties dana le compte 675 pour 400 n'est pas disductile, i faut la réntégres, La
riapirise de dégedciation et b déduire extracomptatdemaent,

3 » CAS PARTICULIER

Il eiste des cas o0 Fentreprise est en préasence d'un mali de fusion, mais lors du caleal du veal mah, celulc et
un bani

Travaillons sur un sxemple

La sociéte A détient 70 % de la société B pour une valeor de 30000 € La fusion se fait & la valeur comptable,
Le montant de 'ANCC de B se décompose alnsi

Capitaus propres 40000

Plus-value sur terrain 27000

Farnds de commerce nan valorsa 18000

Engagement Retrate = 12000

Impts différés passifs = 11000 (27 + 18-12) = 1/3
=R A LA

A = Cas ou il existe un boni de fusion

Procédons a I'analyse de la fusion
Valeur Apport 40000 € chez I'absorbante :
Apport 40000 = 70 % = 28000

Achat 30000
Mali fusien - 2000
Siapportala VR ; 62000 = 70 % = 43400
Achat 30000
Bani fusion 13400

Le faux mali est de 2000 en immabilizations incarporelles.
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B - Suivi du mali technique
Tableau d'affectation du mali ;

Terrains 137000 0000 107 GO0 134000 18000 120041
Fonds commercial 18000 12000 800

111 2000 « 18000/ 30000
(] 1 BA000 - 107 000 = 2 £ 3

Attention | Le mak ne se fait que sor les plussvalues lntentes o8 dans s limite de celles-c. C'est pourguoi il n'y
a pas los engagements retraltie.

Un test de dépréciation a é1é effectué fin N + 1

Tefraing 107 006 1200 108 200 106 000 4 ko0 1200 11000
Faridls cormmisicul i g Hiag 20000
BEIE Dotations wux diprdciations des immobisations corporelies # 1100

incorporeles
L0071 Dispréciations du fands commercial 1200
6 Diéprdelations du terain 1000
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La comptabilisation 2 |::7HE
des fusions simples

Lies socidtés absorbée et absorbante n'ant aucun lien entre elles,

1+ CHEZ L' ABSORBANTE

Afin de rémunérer les apporteurs (actionnaires de B), la société absorbante doit procéder 4 une augmentation
de capital d'un montant égal & la valeur nominale des titres créés attribués aux assoclés, Une prime de fusion
peut apparaitre, celle-ci représente la différence entre I'dvaluation des apports et le montant de I'augmentation
de capital; elle existe lorsque |a valeur des titres de I"absorbante est supérieure a |a valeur nominale. Elle repeéd-
sente les droits d'entrée des nouveaux actionnaires dans |a société absorbante. || peut exister une soulte pour
éguilibrer I"échange : celle=cl dait &tre inférieure & 10 % de augmentation de capital

Apports nets = Augmentation de capital « Prime de fuilsn + Soulte

La prime die fusion appartient aux capitaux propres, elle est utibsée pour imputer les frais de fusion ainsi que les
provisions réglermentéas,

Four la comptabifisation des apports, les éléments dowent étre repris pour leur valeur inscrite dans le traité de
fusion (valeur comptable ou valeur réelle), Pour bénificier du régime de faveur, la socété absorbante dait
reprindre & son actif les provisions dont limposition est différée. Cette abligation ne s'applique pas aux amaor-
tisserments déragatoines, ils peuvent simplemant &tre réintigris extracamplablement sur les anndes restant &
€ourir,

2 » CHEZ L'ABSORBEE

La fusion entraine |a dissolution de la socété absorbée. Il convient d'enregistrer les opérations suivantes :
- |e transfert des actifs et des dettes de la société absorbée dans la société absorbante et de la créance résultant
de cet apport |
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- |a rémunération de I"apport par la sooété absorbante sous forme de remise de titres &t &entusllement dune
soulte

- |a constatation des droits des actionnaires de la société absorbée sur I'actif net, en soldant les comptes de
capitaux propres et d'actifs fictifs;

= |& désintéressement des actionnaires de la société absorbée par échange des titres détenus contre des titres
de l'absarbante.

3 + LES FRAIS RELATIFS A LA FUSION

Les colts internes (lemps passé, déplacements) sont comptabilisés en charges.

Les codts extemes sont soit comptabilisés en charges, soit inscrts & 'actif, soit imputés sur la prime de fusion
imdthode préférentielle)

4 « COMPTABILISATION A LA VALEUR COMPTABLE

En cas de fusion & la valeur comptable, I'écriture d'apport doit faire apparaitre la valeur d’origine, les amaortisse-
ments et [es dépréciations,

La socuktd M ddnent 80 % oe b socidte A ef B0 % de b oot 8, Lo socidte A adcide d'sbeorber e Socikté 8, L& rpport
d'échange est de 3 actions A contre 2 actions I, Lo valeur pormirale de laction A est de 10 €

Bllan B au 31/12/N (K€)

Actif Passif
Immabilsations 450 400 A50 | Capital {1000 &Chans) 250
Résenves 220
Actif chrcwlant A50 450 | Frowsons réglementées (PHE E i)
FOUAARELITS 400
Total 1300 400 900 | Total a0

Présenter les dcritures de fusion dans le journal de la société absorbante A,
Carrection
Il.n wrt:llm 0Nt sous contrék commun de M, donc la hsion se fait & la valeur comptable (que I"opération soit & l'endroit ou &
“Brnvare),

Mombre d actions apporises 10000

Marmbre d'actions b ciéer 10000 « 32 = 15000 actions
Mantant appor | 500000 {250+ 220 + 300
Sugrnentation du capital - -150000 (15000 = 10)

Prima da fusion 350000
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5 ¢ COMPTABILISATION A LA VALEUR REELLE

Dans ce cas, c'est o valeur rislle quiest inserte au bilan de o société absorbante. 51 un seart subsiste, | convient
de I'enregistrer en fonds commercial. Pour la société absorbée, la plus ou moinsvalue d'appen est comptabi-
lisde clans le compte 128 Rédsultat de Tusion.

LT T

Mime énoncé saul que les sockités A et B sont sous contrdle distingt, La fusion et rdaiisie 4 fa valeur réedle. Lo valeur réetle

de fa socidtd B est de 50000 & du et o'une plus-value sue un terrain de 1 20000 &, d'une plus-vaiue sur crdaf-bail de
135000 & st dimpdts diffénds passif de 105 000 €

Présenter les deritures ches labsorbante (4),
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Comptabliisation avec une particlpation
de I'absorbante dans I'absorbée

1+ GENERALITES

L'attnbatian & une saciété de ses propoes droiks sooaus en échange do sa participatian dans la sociétd absorbée

est irderdite. Deus solotions sont envisagealiles

= la fustan renonciation | o societe alvorbante renonce & ababser Paugraestation de capital corespandant b
s propares croits

= lo fusian affo tisserment | faire une fiouidation panmete de o sociétd absorbee au profit de b societd absorbamo
& hauteur des draits de Pabsorbarte et ensuite procéder 3 la fusion

La socield, pour bdndhoer du régqime hscal de Tavear, va procider & uane fusion renanclation, Celle-¢l bmite

Faugmentation de capital de Pabsorbante aux titres de Fabserbde non détenus par Pabsorbante, Puis 1o soodto

absortbante procéde & Fanndtation des btres de Pabserbdée Ll appartenant. Cette annutation peut giodier uno

plus-vafue appelée boni de fusion oo une moins-vafue appelée mali de fosion (vrai et faus malk, cf fiche 16},

Le bond de fusion esl comptal:lad

= on résuftat financler, & hauteur de la guete-part des resullats accumulos par absorbée depals acouisition
it on distritibe

= e surplus sera comptalulisd en capitaws propres ou en tatalitd s les résultats accumults ne pedvent &re
determings do fagan fialkle,

2 # FUSION A LA VALEUR COMPTABLE

L atsarhante parecistee aggmentation ce capital et Ly libdration des apparts, Labsarbde enregistre L desaly-
tion de [a sociétd,

Travatllons sur un exemple ; b - e - 0% e B (g sooitd A pbsarbe la soofs B)

Il s'agira d'une fusion renonciatian, Les bilans sont les suivants ¢

803
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| A 2000 actions & 200 €) en K€

B (1000 actions 4 100 &) an K€

Immichilisations 150 | Capital A00 | Irmmecksbsataon 153 | Capital 100
Titres B {600 actions) BO | Réserdas 100 | Acol arculant A5 | Rieserves 50
petf oot | 570 [owts 00 — peves | a0
Plus-value sur immobilisations ; 260 Plus-value sur immobilisations | 50

Lors de Facquisition de &, les réserves de B sont de 33,33 ke,
Présenter les écritures nécessaires chez les deux sociétés (Iimposition différéde sera négligée).

A~ Analyse de I'opération

Il 'agit d'un contréle commun @ que la fusion soit & endroit ou & l'envers, elle 5o fera & la valeur comptable.
L sociaté A détenant des Gitres de la socidte B, il Taut o abord calculer la valeur mathdmatlique de B alin de
déterminer la plus-value sur titres réalisde par A

Valaur mathématique de A

Valaur mathdmatiaue de 8

Capital

[T

Py B (60K « 300 - B0 D00
Plusesalum sur iremokilisione

Tonal

‘aleur mrathismatigue B00 000 000

400000 | Capital
100000 | Réwsives

60000
HO0a00 | Tols

La plrﬁ'i est de 2 actions B ,ﬁaur 1 action A,
B - Nombre de titres & créer, analyse de la prime de fusion et du boni de fusion

MNombre o' actions

Mombre d'actions appartenant & &

1000

ADODE | Mussalie aur immobiliations

A0 & | Vasewr matharmatique 200 000/1 000

HERTRANHH]
sonoo
TN

100000
100 &

= BO0 (renonciation)

Mombre d'actions & rémunérer | A00
Nombre d'actions a crier | 400/ 2 = 200 actions, soit une augmentation de capital de 40000 €,
Ches Fabsorbante Ches les autres actionhaires
Apport 150000 = 60 % = 90000 Apport 150000 & 40 % = GO000
Aehad = B0 Augmentaticn de capital 40000
Bonl fusion 16000 Prime de fuslon 20000

Lors de 'acquisition, les réserves de B s élevaient & 33333 € A |a date de fusion, 4 50000 €,

La guote-part des résultats accumulés par |'absarbée depuls I'acquisition et non distribugée & enreqistrer en pro-
duits financiers est de 10000 € (50000 - 33333} x 60 %),
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C - Les écritures dans les sociétés

456 Socle B apports 150000 456 Comghea appart & 150000
111 Capital 40000 Dietles 453000
1042 Prime de fusion F0003 2 Immakbilisations 150000
261 Titres die parsogation B0 (0K Actif cireulant 450 000
T6B Produits financiers 10000 Apparks
Promesse d'apgar! 503 Actions A B0 000
i immobilisations 150000 456 Carnpte d'apporn A0 000
Actif circulant 450000 Ramize dey tifres
Dettes 450000 10 Capital Toooag
456 Socield B apports 150 0 10 Ritserves SG000
Apperts 4 564 At titres 4 échanges G000
Lors d'apport & la valeur comptable, | conient de recopler b 458 OO PR %0000
bilan da 'abiorbde en laisant apparaltre Pfactif brut, ley Soifefe capitauy propres
;m:}mn:g mm‘mﬂur&lﬁzgﬁixﬂ?mm o A568 | Act. titres a échanger G0 000
503 Actions G000
Cornpensalion

3 + FUSION A LA VALEUR REELLE

Le travail @5t le méme que précédemment, L'absorbée comptabilise la plus ou mains-value d'apport dans le
compte 128 Résultat de fusien,

Travaillons sur un exemple @ b
Les bilans se présentent ainsi en K€

0 - A 107 e B (la société A absorbe la société B)

| A (2000 actions & 200 €) B (1000 actions 4 100 €}

Imrmabilisations 80 | Cagdtal A00 | berimaais st 200 | Capital o0
Titres B {100 actions) 13 | Réserves 113 | Actif arculant 400 | Réseres 50
Actif croudant 520 | Deites 500 Deetres 450
Flus-value sur immobilisations @ 280 Plus=walue sur immaobilisations | 50

A l'acquisition ; réserves = 30

A - L'analyse de |'opération
L'ANCC de B est de 200000 (150 + 50) sait une valeur mathématicue de 200 &,
L'ANCC de A est de BOOOOO (513 + 280 + (100 x 200 - 13)), soit Vm = 400 €.
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Les Canpés ouDsco 4 = CoMPTABILITE ET AUDIT

La parité est de 2 B pour 1 A,

Mambre d'actions 1000
Nombre d'actions détenus par A - 100
A rémunérer 900

Nombre d'actions a créer | 900/2 = 450 soil une augmentation de capital de 90000 €.

Avant |'opération, la société M détenait 1 600 actions A, soit BD % des draits de vote. Aprés la fusion, M détient
65,30 % {1600/ 2450) de A, M prend le conirdle de B, la fusion est & I'endroit, la valeur d'apport sera la valeur
réelle.

B - L'analyse de la prime de fusion

AL 1L L A .1 '”#" lionnaires -
Apport 200000 « 10 % = 20000 Apport 200000 & #0 % = | 84 000
Achat 13060 Arigmentataon de capital #aoon
Bon fuion 7000 Prime e fugion proprsment dite ;90000

Lors de acquisition, les réserves §'devalent & 30000 €, A la date de fuslon, & 50000 €,
La quate-part dies cdsultats accumubis par Mabsarbie depuls acauisition o nan distribude b enregistrer en pra-
dults financlers wst de 2000 & (50000 ~ 30000} « 10 %),

Le bon/ de fusion & imputer en capitaux propres sur la prime de fusion est de 5000 € (7000 - 2000),
€ - Les écritures dans les soclétés

e aitis  Soclete absorbants = : L : R L
A5G SoCte B oty 200 000 A5G Compte appart A 200000
[+ Capital G Celies ARG
104z Prime de Tusion (50 %) @4 DhD FJ Immahilisation J0D0oa
61 Titres e partcgeation 131000 Actil circulant 400 0ac
T6R Frocults financiars 2 00 128 Reaultat fusion L0000
| Promesse d'apport Apparts
| Imeminbilisations 250000 RV E Acliong A& 180000
At circulan 453 DOG 456 Compte d'appor 180000
Dattie 450000 Retriae chas filres
456 Socidé B apports 200000 10 Capital 100 00
Ao 104 Rabserye 0000
Lit Fussns se fatant 4 |a valeur réelle, le blan en valaur netie 128 Fésultad fuson LOODD
peut e repeis immddiaterment 4 56H Act, titres & dchanger 180000
456 Compte d'apporg 20000
Soldle cagallau profres
A56E | Acl Bitres o dohanger 1EQDO0
503 Actions A B0 000
Compansation
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FiCHE

Comptabilisation avec une participation 19

de I'absorbée dans I'absorbante

1+ FUSION A LA VALEUR COMPTABLE

La socidtd absorbante ricuphre ey propres actions (ddtenues por sbsorbie), Elle peat ditenic ses propres
actlons sl celles-ci représentent moins de 10 % du capital, singn la sociétd o deux ans pour céder 'excédent, La
sackitd, en plus des opérations vues o des fiches précédentes, devea pracéder b une réduction de capital

‘ Artenition | Dana e can de figuir, || n'exivts mi boed, momall

BO % B0 %
-

Travaillans sur un exemple @ M A = B
Lies socidiés A et B sont sous contrdle commun, La soclété 8 absorbe la société 4

A (2000 actions & 200 € Ke B (1000 actions & 100 € K&
Immabilisations 1540 | Capital A0 | Bt Al 150 | Capital 100
Tigres de participation B BO | e 100 | St eirculant 450 | Riserons 50
Actit orculant 570 | Detbes 500 Dettes a5
M sur immobilisations : 260 Y sur emmabilsations @ 50

A - Le calcul des valeurs mathématiques

La sooiété A détenant des titres de la société B, il faut d'abord calculer la valeur mathématique de B afin de
déterminer la plus-value sur titres réalisée par &,
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Les CARRES DU DSCG 4 = COMPTABILITE ET AUDIT

Parité ; 2 B pour 1 A

Valeur mathématique da A Valaur mathématique de B
Capital 400000 (Capital 1opoon
Réserves 100000 (Resarves 50000
Pfitres B (600 = 200 - B0 Q0G0 40000 | Plus-value sur immaobilisations L0000
Plus-value sur immohilisations JaO000
Tatal BO00O0 | Totad 200000
Waleur rathématigue BO0 0005 000 A00 € |Waleur mathematique 200000/ DOD 200 &

M contrile B indirectement, la fusion se fera A la valeur comptable, quel que soit le sens de 'opération,

B - Le nombre de titres & créer, analyse de la prime de fusion et du boni de fusion
Nombre d'actions & rémunérer ; 2000,
Mombre d'actions o créer | 2000 = 2 = 4000 soit une augmentation de capital de 400000 €.

Avant 'opératian, la socété M détenait 1600 actions A, soit 80 % des droits de vote, Lors de la fusien, la société
A recoit 4000 actions B dont 4000 « 80 % = 3200 pour M. La participation de M dans B passe a 64 %
(3 200¢5 000}, Le contréle est rentorcéd, la fusion est & |'envers,

Analyse :

kMontant apport
Augrmentation de capital ;
Prime fusian

500000
400000
100000

Annulation de ses propres titres ;

600 titres requs pour |
Reduction capital
Imputation sur prime de fusion

80000
= GO000 (GO0 « 100)
20000
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Ficki 1% » Comptabilisation avec une participation de I'absorbée dans I'absorbante B3

C - Les écritures dans les comptes des sociétés

Ak Soxcidbd A sppori Lonooo A0 Compte apport # LT
{11 Capital A [l bes SER 00
1043 Prom cat Fuslon 100000 ] Imrmabilisations 150000
Fromesie daipant FL Fitres cha participation HODHD
277 Aetions propres BOOOO Ackif circulant 570000
F| Immiabilisationg A50 006 APEeris
Actif eirculant SI0000 S0 Actiong | SG0000
Darttey 500000 A5G Comgta d'appor 500 B0
%6 Soclid B apports G B00 N aes fitred
Apgsets 0 |Cape 400000
101 Capdlal 1600 = 100) i 0 106 Aiparryisa 100 (e
bOaz | e de halon 20000 AS6E Ak, fitres & dehangs 500000
FYE Actions projpres A0 000 Solule capiauy progfes
Arridation ffres A4 566 | At titres & schanger 50000
il Aellong A 500 G5
Coimpenyation
2 + FUSION A LA VALEUR REELLE

Par rapport au point précedent, 'apport se Tait & la valeur réelle au lieu de la valeur comptable, Le schiéma d'écri-
tures chez la société absorbante n'est pas modifié, Pour la société absorbée, i sulfit de tenir compte du résultat
de fusion (cf, fiches 17-18),
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FICHE
Comptabilisation de fusions complexes 0

1 ¢ PARTICIPATIONS RECIPROQUES

Il s'anit die la synthise des polnts vus dans les Tiches précadentes,

10 %
BD % -
Travaillanhg sur un exemple | W A 5 4 ]
i
-
SOCIETE A (capital de 40000 actions 4 40 €)
Brut Amortisements | Net Net

Immobilisations (1] 104 fooan ARTO000 | 5 H00 00 | Cagalal 1 Booaon
Farticipations 15000 115000 | Réserse 1 TEH Do
Actil elrculant areRD0n 100000 | HTA000 | Datted 1595000
11783000 -lil'i-'ﬂﬂlﬂﬂj ﬁ'il'ilaﬂﬂl:!-_ 6991 000

L1 dgaliudes & 7 OP0000 &

SOCIETE B (capital de 30000 actions & 25 €)

Brut Arnortissements Het Met
Imrrmbilisations (1] SE13000 15000 858000 | Capital 50 000
Participations B4 000 BADDD | Riserves ¢ TREO00
Actil arculant L5000 555000 | Defles SLE000
6272000 1775000 4497000 4497000

U1 it 0 4 142 00 &€
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Les Canres pu DsCo 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

Flusieurs immobilisations financées en crédit-ball présentent une plus-value de 340000 € par rapport aux rede-

VaNCes restant & payer.

Proceder a |'analyse de |a fusion sachant que :

- |a parité est de 2 & pour 3 B;

= @ poste participation de |a société A correspond & une paricipation dans labsorbée de 3000 actions B
acquises a 105 €;

- |@ poste participation de |a société B corespond & une participation dans I'absorbante de 2000 actions A
Accyuises & 42 €

- lars de |a prise de participation de A dans B, le moentant des capitaux propres de B s'élevait & 3512000 €,

A - La valeur d apport

MNombre d'actions apporiées 30000
Nombre d'actions détenues par A - 3000
Nombre d'actions a rémunérer 27000

Mombre d'actions & criéer 27000 » 23 = 18000 actions A, soit une augmentation de capital de T20000 €

Lis sacittés A ot B sont sous contrdle distingt, b cldtient BO % de &, soit 32 000 actions avant la fusion, Aprés
la fushon, le capital de A est constitud de 56000 actions (40000 + 18000 - 2000 (de B)), la participation de M
o6l die 57,104 % La socidtd M prand le contréle de B, la Tuslan @st & lendroll, elle so lera b la valteur réelle,

B - La détermination des actifs nets comptables corrigés (ANCC)

Il wxiste des participations rociprogues, (| faut détermines simultanament les valears mathdmatiques pour tenis
compte des plus-values sur titres,

Valeur mathématique de A . Valeur mathématiaue de § ,
Capltaux progaai L 10R000 | Capitaux propres 1538000
Plus-values (FO20000 - 58000000 | Plus-values (avec cridil-bail) A 000
Plus-value siur titres B J00c 8 - 105 | Plus-value sur bitres A & O (A = dd}
40000 A [ BDWE‘-I!-

6303000 + 3000 B = 40000 A
4098000 + 2000 & = 30000 B
d'ad une valeur mathématicue de A de 168 66 € ot de B de 147 84 €

C - L'analyse de la fusion

Valeur Apport ; 30000 x 147,84 = 4435200 €
Chaz I'absorbante Chaz las autres actionnaires
Apport 4435200 = 10 % = 443520 Apport 4435200 & 90 % = 3991 GEO
Achat 315000 Augmentation de capital 720000
Boni fusion 128520 Prime de fusion proprement dite 3271 680
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FicHe 20 # Comptabilisation de fusions complexes 87

La quote-part des résultats accumulés par "absarbée depuis 'acquisition et nan distribuée & enreqistrer en pro-
duits financiers est de 2 600 € : (750000 + 278800 - 9512000) « 10 %,

Le bond de fusion & imputer en capitauy propres sur la prime de fusion est de 125920 € (128520 - 2600}
Annulation de ses prapres titres |

Titres recus 2000 = 168,66 337320
Diminution capital 2000 = 40 —_E_D_ﬂﬂﬂ_
Imputation sur la prime de fusion 257320

Montant total de la prime de fusion @ 3140280 € (3271680 + 125920 - 257 320).

D - Les écritures chez I'absorbante

456 Sociétd B apports 4435200
101 Capital 720000
104z Prin dee fusion 327 16R0 « 125920 1387600
261 Titres e participaton 115000
Tal Fracuits Tinanciers 4 600
Preumise o appae
d073 Fands commmareisl (cridil-ball) Jan0o
] Immakilisations d 162 000
FiE Al propires 13T 20
Actif eirculant 555000
Dettes Q54 o
456 Sociéte B apporis 4435300
4 Soulte {arrondi das valeurs mathématiques) 120
Al
101 Capita BO OO0
1042 Prime da fusion 257320
il Actions propres 137320
Annwilation des achons propres

E - Les écritures chez 'absorbée
Le schéma et identique 4 celul dludié dans les fiches 18 f 19,
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2 + LES PARTICIPATIONS CIRCULAIRES

La difficulté réside dans le calcul des valeurs mathématiques nécessaires pour #tablr les parités. En effet, lors des
participations rdoproques, la détermination des valeurs mathématiques a nécesstd de poser un systéme d'dgua-
flan svec deu inconmes. Dans e cas présent le systame aura rols inconnuos,

Tous les aulres princpes s'appliquent
Prenans un exemple

tnKe Socléld A Socléié B Soclété C
(360000 actions) {150000 actions) (300000 sctiom)
Capllaux progees B2 450 131480 L0 260
Plus-values diverses A550 1870 EOO
Plus-value sur Litres 50003 A - 5000 30000 € - 3600 JBEBO0 A - STED
ZR0000 A& 150000 B 300000 €

IG0000 A = 50000 B + B100D
150000 B = 30000 C + 21750
300000 C = JBB00 A + 45300

La résohution du sysléme donne
= aleur e A 150 € ;
= alewr de B ! 1BD €,
= wileur de C : 175 €
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FICHE
Les sclsslons cl

1 « LES ASPECTS JURIDIQUES ET FISCAUX

A = Dalinltlon

La seivsicn eol wne fransumission aooerselle du patrimoloe d'une saciete & deus o plusieurs sagidbs existantes
au nouvelles, La soofti seindes el dissoule sans 8re liquidie,

B - Le régime fiscal de faveur

Le régpme fiscal de faveur s'applinue aver des conditions particufiéres Les sossions de sociétiés compartant

plusieurs branchos ' activité peuvent béndicier du réqime fiscal lorsague

= | saciéten bdnediciares recoivent chacune une ou plusicuss branches o' actaige;

= |es associes de 4 sociétd scindée s'engagent & conserder pendant trois ans les 1itres remis en contrepartie de
lewrs droits dans le capital, Enocas de pon-respect de Pengagement, B rétroactivité ne s'applique pas, sedle
une amende de 25 % de la valeur réelle des titres ncomibe 3 "associé défallant (13 société st solidairerment
responsablel.

2 + LA COMPTABILISATION DES SCISSIONS

Les actionmares (ou associes) de la saaid sondon reganent deg bitres dos socidtds bindficalmes des apports en
proportion dua pands relatd de chacuny des apports frappart d'echange]. La sociétd apporteuse procéde & wne
cissolubion, la o les socidbes bénéhciares constatert une augmentation de capital ou une créatian de socidli
Ces points sent abordés dans le Carras OCG 10 - Complatabta approfandie, Pascale Recroix, Gualing édieur,
Travailions sur un exemple :

Une sociétd A se sonde le 0104/MN+1 au prafit des socidtds B et C préoxistantes qui regeivent chacune deus
gocteurs d'actinté distingts (51 poaur B ef 52 pour C). De plus, |a socidtd A st détenue d BO % par 1a socidtd #,
B & 70 % par la socicte P et C 4 8O % par la societd
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Les Cannes ou psco 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

La valeur d'échange de 'action de |a société B (capital 500000 actions de 15 €) s'éléve 4 50 €,
La valeur d'échange de I'action de la société C (capital 400000 actions de 25 €) s'éléve a 62,50 €.

Le nombre de titres & émettre sera établi en fonction des valeurs réelles de tous les postes du bilan de A Par
hypothése, impdt différé passif est de 300 (100 pour B et 200 pour €),

Amartissement
Waleur brute Dépréciation Het
Actif enmeolig 5101} 4000 00 1 300 | Cagetal (100000 « 20 &) 2000
Actil immaotaise 5 (2] 3500 K 4] 2 100 | Réserve 1600
Actil esoulant 51 B15 G156 | Betlas Y30 450
Actil cwcudant 52 1 (A0 1080 | Diettes 52 s
7145 2100 5065 5045

(1) ewaib & | SO0 KE
L] owniib A 2S00 K&
(3] chettes rédwaludes & 300 compie far de Factualnation

Le secteur 2 utilise plusieurs immaobilisations en crédit-bail. 1| existe une plus-value de 100000 € par rapport aux
redevances restant & payer,

Etape 1 calcul de la valeur mathématique de A,

Capitaux propres 3900
Plus-value sur immobilisations secteur 1 600
Plus-value sur immobilisations secteur 2 800
Crielit-bail 100
Plus-value sur les dettes 190
Imposition différée - 300
ANCC 5290 K€

Yaleur mathématique 5290 / 100000 = 52,90 €
Etape 2 ' calcul des valeurs réelles des deux secteurs.

Immabilisations 1800 2800
Actil crculant a15 1080
Deities = 300 = f05
€ ribclif-ball 100
Impats diléres =100 =200

2115 375
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FicsE 21 # Les scissions 'H’

Etape 3 la société B procede & une augmentation de capital.
1 action B vaut 50 €, pour rémundrer 2115000 € la société B dait créer 42 300 actions.

La société P détient 70 % du capital de B, sait 350000 actions. Aprés 'apération de scission, le capital de B est
porté & 542 300 actions, la participation de P passe & 64,53 % (350000/542 300).

Les saciétés A et B sont sous contrile distingt, la clble est la société dont la branche est apportée (A) et 'initiatrice
est la société bénéficiaire des apports (B). La société P garde le contrdle, la scission est & 'endroit, elle se fera &
la valeur réelle.

Etape 4 | la société C prachde & une augmentation de capital

1 action C vaul 62,50 €, pour rémunérer 3175000 € la société C doit créer 50800 actions.
Mtme rasonnement qu'h 'etape 3, [a scission est & Pendroit, elle se fera b la valeur réelle.
ftape 5 | la comptabilisation chez A ¢ il 'agit d'une dissolution (cf. fiches 18 et 19),

Etape 6 | dcritures chez B ot C

En cas d'apport & la valeur réelle, I s"agit de reprendre la valeur nette, L'éeart rdsiduel qui cormespond aux plus
el moing-values non affectoes ainsh gu'au impdts ditférés est inscrt au débin du compte 07 fonds cammaercial
(pasitl] ou au crddit d'un sous-compte de fa prime de fusion (negatily,

= Socibtd B Sorlite €
ABBT | Apport Societe | d115 A561 | Appait Socide C 17
[e]] Capltal 42300 « 15 fi o S 1 Capital B0R0O0 = 24 1270
Frirmm o seiwsion Frime i s s
o4 1 485,50 I 04 1605
A 200 156 - 15 SOR0D « 82,5 - 25)
Fromeiie o apgon Fromesie d'appaor
Fands commarcial
207 (180 - 100} 0 F) irmaniabiilisations dann
] Imerinbiilisationg 1 4K Actil elrculant I (BG
Acti! circuliant G5 ! Cette 705
4 Dty A% A561 Apports A 2175
Prime o sossi = gCart
A 561 Apparts B 2115 1043 résidonl 100
Falisalien apport FAealalnon mppor

L'écart résiduel de B carrespond & la minoration de la dette de 190 et aux impéts différés passils de 100 sait
90 KE.

L'dcart pdsiduel de C cormespond A 1a plus-value sur le crédit-bail diminué des impéts différds passifs soil = 100 K€,
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FicHE
Les apports partiels d'actif e

1+ DEFINITION

Un apport partiel d'actif est une opération par lagquelle une société fall apport & une autre société existante
au nan d'une branche autoname de son activité. En contrepartie, elle recolt des titres de la soodtd

Une branche autoname dactivitd est délinie comme dtant Pensemble des Gléments d'actits et de passils d'une
diislan d'une sacidtd, qui canstituent, d'un point de vae arganisationnel, une exploitation autaname

Al différence de la scission, la socidle apporteuse n'est pas dissoute,

Selan lo lol Warsmann (L 2012387 du 220320120, la société apporteuse of la socité béndliciaire, quelle gque
soit leur forme jundique, podvent decides d'un commun accord de soumettre 'opération au nbgime des
SCISSIONS,

2+ LE REGIME FISCAL DE FAVEUR

Conformément & larticle 210 du Code géndral des impdts (CGH, e rdgime de faveur s applique s ;

= 'appoert & pour objet une branche camphite d'activité, par exemple une exploitation autonome, "apport
de tous les eléments d'actifs et de passifs lies & cette branche,

= |& société apporteuss s'engage & conserver les titres recus en dchange pendant trois ans;

= | calcul des plus-values sur les titres rdalisées ulténeurement se falt & la valeur de rédfdrence au moment de
I'apport,

Urn apport est considérd comme une branche d'activité dans les cas suivanis

= |'apport porte sur plus de 50 % du capital de la société appartée

= (I deit exister un accard de participation accordant & la société bdnéficlaire plus de 30 % des droits de vote el
i condition que persenne n'ait plus de 50 %,

= |l maiste un accard qui confirme les 30 % et qui donne a la société benificiaire la fraction des draits de vote la
plus dlevie dans la soooté apponie,
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Les CaRRES DU DSCG 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

Exemple : C est détenue par A, B, D & hauteur de 10, 40 et 50 % !

— appart par la socigté D & la sociéte A de titres représentant 40 % de C. D peut bénéficier du régime de faveur
de plein droit dbs que 'opération confére & A plus de 30 % du droit de vote de C et gu'aucun autre associé
ne détient une fraction des droits de vote supéneure 4 50 %,

- apport par D 3 B de 40 % de C. D peut bénéficier du régime fiscal dés lors que I'opération confére a B, qui
détient d'ores et déja plus de 30 % des droits de vote de C, la fraction des droits de vote la plus élevée de C,
soit B0 % (40 + 40).

3 + COMPTABILISATION

Le processus est le méme que celui étudié précédemment lors des fusions,

Travaillons sur un exemple ;

La 5A Cactus a un capital de 500000 €, dont 70 % sont détenus par la société Brico, La 5A Cactus enwvisage de
i separer de san activits jardineria en Mappartant a la sociélé Rose, La socidté Rose a un capital de 3000 actions

de valeur nominale 18 €, Sa valeur comptable au moment de 'appornt est de 80000 €, sa valeur réelle
120000 €, La branche jardinerie 5 présents ains

Valeur comptable Waleur rdells
Montant brut d30o0on
Al smnmabiln Amort lsemenis = 100000 | onn
Bantant rel 130000
Stocks A5 00 A8 (e
Daties 115 0 15 O

Etape 1 déterminer l& nombre d'actions Rose & émettre,
Montant de 'apport
Actil immabilise 177000

Slacks 38000
Dettes = 15000
200000

La valeur mathématique de Rose est de 40 € (12000073 000). Le nombre d'actions Rose & créer est de 5000
(200 000/40),

Etape 2 : la valeur de |'apport partiel d'actif.

La sociéte Cactus regoit 5000 actions Rose, sprés ['opération d’appart partiel, le capital de Rose est porté a 8000
actians, la participation de Cactus est de 62,50 % (5 DOOE000), La socigte Cactus prend le cantrdle de Rose qui
devient la cible. L'opération est & l'ervers, ['apport se fera 4 la valeur comptable soit 150000 € {130 + 35
= 18).

Etape 3 | comptabilisation chez Cactus.

Les titres requs de la société Rose sont comptabilisés dans le compte 26. Lapport partiel est considénd comme
une cession, d'ol ['utilisation des comptes de cession 675775, le stock est considéré comme un produit
exceptionnel
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Ficie 22 # Les apports partiels d'actlf ‘H"

Etape 4 : comptabilisation,
L'apport se faisant & la valeur comptable, il n'y a pas de plus-value.

i Sociits Hose tehoon A561 | Apport Cachis 1 S G0
LEL Produits de cesslon 165 DoO 101 Copial 5000 « 18 booog
Coaston des actifs 104 Frimi d'appar partiel B0 000
BTS i"‘::‘: ’h‘.‘f{”ﬂﬂtﬁmf“ N T Promesse o apport
I Amartissements 100 (e Fi il SR 230000
k] Warlatsoens de slncks % 000 | Stocks A% 00
) il st FEL T b AT e T i 100 a00
3 Stocks ER 4 Bty 15000
Sortie s acfify 4 561 Apports Caclus 150000
678 Chasgas sxcepticnnalles A5000 Reatisaticnn appart
kil Translerts de changas 15000
| Mibgularisation stocks
i Gl e 1%aon
ah Sucikih Kok 15onn
Sartie i P!
261 Tiirey cle participation 150000
A Socitld Ko 154000
Rérmaera o anpores
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FICHE
La rétroactlvité -

1 ¢ LA PERIODE INTERMEDIAIRE : RETROACTIVITE DES FUSIONS

Le Code de cammernce indique que fa date deffer de fa fusfon ne daoit &tre me posténieure a la date de citure

e Pexercicn o cours do Lo ou des saciébds bénehciares, nearténeure & [aodate de clétere du doermier sxercice

clos de la i des spofey apporieuses

L'entreprise a le choig enteo deus dates d'effet de la fasion

= sail la date de realisation dilinlive de Fopération de la fusien, Cest-a-thre la date de vote par les AGE de cette
opitration de fusion ;

= sait une date anténeure fikee dans le traité de fusian, Cette date peut 8tre & effet rétroactif

La rétroactvite permet & I'abscrbante de s'approprier actvité de "absorbée sur cette periode,

La période intercalaire esl la périade séparant la date d'elfet camplable et celle de la date des AGE.

La date de I'AGE est la date de réalisation jfuridigue, il s'agit en fait de la date de fusion. A cette date, le come-

rrissaire & la fusian verifie Pégalité enfre le momtant de actf net apparté 1 augmentation de capital de

I'absarbante.

La rétroactivité permet de faciliter la détermination de la parité, d'éviter de faire plusiesrs déclarations fiscales
Bl
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Exercice comptahble de |'absorbée

Exercice comptable de ['absorbante

-
Date d'effet AGE
choisie
] Périnde
intercalaire
- s
Effet rétroactif possible

2 + CONSEQUENCES COMPTABLES DE LA RETROACTIVITE
A - Le bénéfice pendant la période intercalaire

La socidtd absarbée fonctionne normalement jusqu's VAGE, puis passe les dcritures résultant du traité de fusion
en vue de solder bes comptes arréiés & |a date d'effer comprable et dtablin une balance générale des mouvements
intervenus pendant cette période intercalaire, Elle solde I'ensemble des comptes pulsqu’elle est dissoute,

La socidtd absorbante complabillise les apports & la date 'eflet complable, elle reprend la batance des mouve-
ments Intervenus pendant la pérode intercalaine dans I'absorbéa et elle élimine, e cas dchdant, les oporations
ritgipranues entre Fatsarbante ¢t ["absorbde,

La date d'effet fiscal est la date d'elfet complable, & condition que cetle date ne 3ol pas antéreure & I'ouver-
ture chez le bénéficumre de I'exercice au cours dugquel 'optration a #té définitivernent conclue,

B - Les pertes subies pendant la période intercalaire

Lorsque le résultat de I"absorbée pendant cette période est négatif, il est nécessaire de réduine les apparts, car la

ritalisation des apports sapprécie & la date de réalisation définitive et non pas a la date d'effet comptable, ¢'est-

d-clire & la date de PAGE. Il faut que le rapport d'échange reste équitable. L'absorbde constate une prowision
pour perte de rétroactivité. En effet, la valeur des apports 4 la date d'effet comptabde reque de devenir supé-
rieure & leur valeur réelle & |a date de réalisation de la fusion.

Cetle pravision est inscrite dans un sous-compte de la prime de fusion. Lors de Maffectation du résultat de

I'absarbante, la perte de |'absorbée constatée durant la pénode intercalaire est imputée dans ke sous-compte de

la prime de fusion.

Il existe deux cas o0 cette provision n'est pas nécessaire |

= en ¢as d'apports évalués & la valeur comptable © la valeur totale des apports est inféneure 3 la valeur réelle de
I'absarbée ;

- en cas d'apports évalués & la valeur réelle, |a perte de rétroactivité peut déja étre intégrée dans |"dvaluation
des apparts. Four déterminer la valeur d'utilité des apports, on se base sur des flux prévisionnels, eux-mémes
dépendants des résultats prévisionnels, Ceux-ci intégrent la perte de rétroactivité. Il ne faut pas en tenir
compte deux fois.
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Fichz 23 # La rétroactivité o9

Cette perte provient en général d'éléments significatifs non prévus, tels que des pertes supérieures a I'estimatian,
la perte d'un actif, la remise en cause des hypotheses d'évaluation {durée, tawx), etc.

b Appli{i&%———

L sockird B psf absorbde par [y sociind A le 1DV, date d'effel de ls fusion. Les AGE staluant sur Fopbration de fusion ant
hew le 11N, Des profiémes font crandre d ume perle de rétroactdie cher B de 100000 € pendant la péviode Inféercaae.
LAGD de la sockiné A, déckde le 30050 + 1 d'alfecter le rdsultal de N en précisant gue la perte de rétroachiviid de fa sociié
B reprise par fa sociddd A au morment e la fusion s'éldve § 80000 €

Enregistrer les écrituires nécessaires,

Correction
010N
1042 Prime de fusson 100000
1042% Prime die lusion perte de rétroactivits 160000
BVOSIN + 1

1042% Prime dis fussoon perte de mlroscisib 100000

102 Frime de fusian 20000
140 féniltat #0000

Al tation

3 ¢ LE TRAITEMENT DES OPERATIONS RECIPROQUES

Toutes les opérations réciproques réalisees entre "absorbée @ labsorbante daivent ére diminées comptable-

ment. Il existe deus cas ;

- fes opérations qui n‘affectent pas le résultat telles que créances/dettes, achatsiventes, effets & recevoir/
effets & payer;

- les opdrations gqui affectent le résultat :

| _ Lir cession devrait dire comptabilisee dans les comgtes de Uabaorbante, comme sielle avoit cede elle-
Castions d'actif miime cet actif, cest-A-dire & la valeur d*appert. Dans 13 balande des opirations effaciuises en pénode
il : intercalaire, la cessaon est comptabilisée 4 la valeur réelle dans les comples de Vatsorbée.

La socitté absorbante, aprés avolr enregistre les opdrabons de fusion, dimease b montant de la prime
Dividendes de "absorbée | de fusion du montant des deadandes versés. Apras repnse de la balance das mouverments, 'absor-
bante solda les dividendes par les comptes de caprtaus concernes
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# AApPICAION s

La sockbnd @ est absortée par B sociine A de 010 1IN, date deffel de fa fusion. Les AGE staluant sur Fapdration die fudon ant
b e 7 TEMN. La sociitd § @ cédi une machine fe I0006/Y pendant s période Intercalatee fvaleur danigine | 50000 €, curmu!
dies amortissements | 22 500 €, dont 2 500 pour N et valeur de vente 35000 €. La valewr d'apport chee labsortante 4 est
die 12000 &€ A déeidde de 'amartle sur trods ans an mede lindaire.

Présenter les deritures de régularisation,
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FICHE
Le régime fiscal des fusions 24

1+ LES DIFFERENTS REGIMES

afin d'encourager les reqroupements d'entreprises ainsi que kes restructurations, un régqime de sursis et d'exg-
neratign d'imposition a éte crés,

A - Le régime de faveur

La fusion est une opération intercafaire, |a societé absorbante poursuit les ohiigations de "absorbée, Pour hénes-

ficier du réqume de Taveur, cerlaines canditions doivernt &lre remplies. La fusion doit |

- répondre 4 la définition fiscale des fusiens (are. 210, CGI);

- &tre réalisée entre persannes morales au arganmsmes passibles de Virnpdy sur les socidtés;

— Btre réalisdée entre des societés siggeant dans I'Union europgennée ou dans des pays ayant cancl une canven-
tion fiscale {clause d'assistance administration pour lutter cantre la fraude fiscale).

La socigle absorbame ne peal bénéficier de ce réqme que sur aption, De plus, elle doil rémunérer les apports

par des achions ou des parts sociales et Fappart des éléments de Pactf immaotulisé doit faire apparaitre une plus-

value nette globale

B - Le régime de droit commun

Le régime de droil commun $'applique lgrgue les conditions ne sent pas réumes pour béneéficier du régime de
faveur ou en cas de renandiation ad rgme de faveur. Ce rigime est moins intéressant. 1l conduit & la cessation
de l'absorbde, et entraine des consbéaguences fiscales (par exemple 'smposition des plus-walues).

Ce régirme assimile la fusien & une augrmentation de capital pour la soceté abserbante et & ure liguidatien pour
la saciete ahsorhes,

2 + LES OBLIGATIONS ET LES DROITS DE L'ABSOREBEE
Résumons dans un tableau les différences entre les deux régimes.
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T

bl 3 deol covatiin

Imgabde, méme s la fusion es! réalisbe

l'ERercice,

lements
Imposition des phes-values fiscales d'ag- Exearsratsar,
port sur I'ensemble des dléments d'actifs [comptablement & la valewr comptable.

apportés  (mmobilisations  +  achit

clreulant),

Impositean des bénéfes au cours de [Imposatia {rmpasable

Sefl des provaions,

Impasition de toutes les provisens {y com.
pris la provisen pour hausse des prx), sauf
la prossion pour investissement si "absor-

Imgeition des seules provisions devenues
sans abjet,

bante la reprend & son badan.

3 + LES OBLIGATIONS ET LES DROITS DE L'ABSORBANTE
A - Les opérations au moment de la fusion et en cours dactivité
Résumens dans un tableau les différences entre les deux régimes.

labsarbée détenue pae Pabsorbante (bonl de
fusian),

: N Z A :
L'absorbante e substitue & Fabsorbée pour | Nan Owal
Fimposition  des  plus-values  ou  profits
d'apport
= st les glernents amaortissables Reintigration des phes-values dans le benglice au taus du
drcal Comman par parl égale ou de mansdne anticipés
i1
= 15 ard pour g5 cordtructions,
= 5 ard pour les autres immobilisations amaissables.
En cas de cassion des éléments, rémtagration immédista
de la Traction des plus-values d'apport, v afférentes non
rdintiegries,
Surss dimpoution jusgu's b cession de cef dément,
= gur les Elemenis non amestisiables | Empasiten immédiate du profit correspondant & la dif{é-
rance entre la valeur d'apport et la vaaur fiscale qu'ds
= sur ey dlements d'actif arculant (hors YRAP), avasent dans 'absorbée
L'absarbante se substitue & Pabsorbée paur [ Mon Chut {e Lo plus=value d'un sinistre),
limpositien des resultats dont Pimgssition a éte
dittérée cher cette dernigre,
Sort de la plusvalue d annulation des titres de | Imposition Excrstration.

Le mall technigue ne peul donner leu & aucune
daduction.

Ddcampte du délal de deux ans pour bes titres
regus et aligibles au régme des sociétis méne et
filialiss

A compler de b date
de fusion

A compter de la date de souseription ou dacqusition
dies tifres par |'absorbie,

(11 Excepion : sl ks phissalue pette sur bes seules constractior escide 850 % de la plu-vaiue netle globale sur élémenis amerissables, alarm b reintegra:
than ef ellectite st la durée mayenne pardrée d amarissement des consiructons par parls ek,
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Ficke 24 # Le régime fiscal des fusions 103

& AApPICAUON s

Lt socidte B esl absortvde par la sochétd A La fusion est soumise au ndgime de favewr, Le plus-value Japport est de 500 K€
N s'agit die beens autres gue oes immeuties,

Présenter Manalyse fiscale,

Carraction
L bigns nie constituant pas dis canstructions, 1a plus-value et rdintdgrie sur une durde de cng ans, L'entreprise réintdgrera
S00VE m 100 K€ chague annie,
Al clbture du 19 exercice qui suit la Tusion, la plus-value dait dtre répartie. Cette répartition deit tre mention-
née sur l'annexe die I'état prévu a Farticle 54 septies 1 du CGI lorsque Fentreprise entend affectar sur certains
biers la plus-value & réintégrer. En cas de cession, il faut déterminer le montant restant & réintégrer,
5'il n'est pas fait mention du mode de répartition, alers 'administration fiscale utilisera le mode proportionnel,
Le mantant affecté & chague bien ne peut pas &re supérieur & la plus-value totale dégagée, ni inférieur & zéro,

B - Lors de la cession des actifs requs de |'absorbée

En cas de régime de Taveur, le caloul de la plus-value de cession des daments d’actils requs se Tait sur la base de
la valeur d'apport pour les biens amortissables, et sur la base de la valeur fiscale chez l"absorbée pour les
biens non amortissables

Le régime de droit commun prend comme base la valeur d'apport pour les biens non amaortissables et pour les
biens nan amortissables la valeur réalle sila fusion a eu leu a la valeur camptable,

. App"‘ﬂiﬂ_

L sociddd B est absorbie par iy socibrd A, La fusion est sowrmise au régime die faveur. Le maltdnsl a une WNC de 200, La valsur
Appart st de J00 La durde utilization ches A est de quatre ans. Lo matdrel s oddd gdbur N + 2 pour 250,

Que se passe-1-il fscalement ?

Correction
La phas-value de cesdlon sur ddment amortissable se caleule par rapport & 1a valeur d*apport, soif lcl 400,
Plus-walue de cassion | 250 = (400 = 4000 « 2} = 50

Lavs d'une cession d'un ben ayant appartenu A Fabsarbie, il faut 1enir comgte de la fraction de |a plus-value d'apport non encare
rirtigrée,

Plus-walue dapport | 400 = 200 = 200

Fraction non réintégrie de la plussalue dappor | 200 < 20006 « 2 = 130 imposable immédiatement,

Le montant 1etal dimposition &t de 170
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Les CARRES DU DSCG 4 — COMPTABILITE ET AUDIT

C - sort des déficits de I'absorbée

Résumans dans un tableau les différences entre les deux régimes.

- ~ Elémants Régime de drait commun Regime de faveur
Fossibilité de ranshérer 4 |'abserbante bes déficits reportables de Kk Chui [des condibions sent & rem-
I'alsarbés plir pour Fagrdmant)

Tramsfert de ghain droil de la crdance de carry Dack de 1'absarbés 0 o
pour 5a waleur nominale, "
4 « TVA ET REGIME DE FAVEUR
L absorbante reprend les droits et obligations de |'abserbée,
Résumons dans un tableau les différences entre les deux régimes
FRégime de droit commun Régime de faveur

Appart

des immobilisations

L'apport de ces biens entraine | pogibditd de la TV A,

Man-apghication de la taxation et du réverseament
I'absorbante s'engage & respacier les oblipations de
I'abierrke

Apparts
_1:!1! marchandises

Cridit de TWVA
de 'absorbée

Ces appars sont en principe Laxables,

L'absorde a droit au remboursemeant du crédit
lorsqu'elle disparali.

La Twd sur les marchandises n'est pas exigible si
I'absorkante destine kes marchandises a la resente.

Le crédit peut #re tanshéne & Pabsorbante s elle |
prend 'engagement de respecter les oblinations de

|"absarkée

5 ¢ LES DROITS D'ENREGISTREMENT
Dés lors quiune operation de fusion concerne deux societés sournises a I'15, elle entraine exigibilité d'un droit

fize de |

~ 375 & si le capilal social de la sociéte aprés fusion est inféneur @ 225000 &€;
= 500 € si le capital social de la société aprés fusion est supérieur ou égal a 225000 €,

6 + UECHANGE DE DROITS SOCIAUX CONSECUTIFS A LA FUSION

Les actionnaires de 'absorbée recaivent des titres de absorbante. Un profit peut &tre réalisé au moment de
I'échange, un sursis d'imposition est possible pour les sociétés soumises au régime réel a I'impét sooiété. Ce sursis
est applicable, gue I'opération ait 6 ou non placée saus le régime de faveur,

En cas de soulte, un sursis d'imposition de la plus-value est possible si la soulte est inférieure & 10 % de la valeur
naminale des parts et actions attribuées et ne dépasse pas la plus-value réalisée, La plus-value réalisée & concur-
rence de la saulte sera imposablhe.
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co

Les opérations de consolidation :
géneéralités

1+ INTRODUCTION

Les comptos canselicdds représentont les comples d'en groupe de saadto La soootd principalo est [ socided
mére qui detient des partcipations disecterment oo indirectement dans une sacée appelte fiflafe I peut exister
des actiwites entre Lo saciété mbre el ses Dlales, ou alers la sooete mibee a une simple actvtd de gestion e dans
co cas ol s'agil d'une hatding

L'élaboration des comples du groupe est importante peur les tiers, En effet, fos comptes cansalidds permettent
de proceder & une analyse financitee sur e graupe aprés annolation des opératians intra groupe, Ceus-ci per-
mettrant la prise de décsion finale en matére d'analyse financiere,

2 + LE CADRE REGLEMENTAIRE ET LEGAL
A = Les traités internationaux

La France a 40 tenir compte de la 4° directive concernant les comptes saciaey et de la 7 directive relative aux
comptes cansalides et elle a adopté e réglement européen 1606 sur application des normes internationales L5/
IFRS pour les sociétes cotdes

La directve europeenne comptable uninque du 6013 abroge et remplace les 4 et 7° directives, Flle a éte
fransposée en France par une ardonnrance, accompagnae par un décrel d'application. Elle sera applicable aux
exeroies ouverts a compter du 1 @meer 20146,

Depuis 200%, Tes sociétds dont les 1ires sont admis & la négaciation sur le marché réglementd (Euronest par
exermplel sont dans Fobhgation de présenter feurs comptes consolidés selon les normes internationales. Pour
lex autres saciétds, les Flats membires sent habilités & obliger au & autariser les sooetes visdes a ubiliser les
narmes internaticnales

Solan les normes intermationalos, fes dtats financiers consalidés daivert comprendre taatos les filiales de la
sacieté mere, ¥ compris celle dont le contrdfe est desting & &tre temporaire du fait que la filiale est acquise et
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ditenue exclusvement en vae die sa cession dans wn délal de doure moes (IFRS 5 & act! non courant détena en
v e la vente @1 actnate abandonnes o)

B - La position de la France

L'apphcation des normes IFRS est abligatoire pour les sooétés cotées Pour les comples sociaus, le plan comp-
tabile général e conserd, man les narmes intermationales sont progressivement intdgrées

La lar de 1985 adopte la 7 directive européenne, elle oblige les sociétés commercalies et les entrepnses publiques
A etablir des comptes consalides. Elle a #té modifiee par le réglement 99-02 élaboré par le Comité de la régle-
mentation comptable (CRC, en constante actualisation,

Le reglerment a #té actualse en 2005, cela a permes de prendre en compte |'#voluben de la norme IFRS 3, de
privsemner la coherence avec les principes comptables (nowvelle daefinitbon des passfs par exemplhe)

Les soodles commerciales, quelle que soit leur forme, catées gu nan, #lablissent chaque annde des comples
consolidds ansl qu'un rapport de gestion du grouge dés lors qu'elles contrdlent de maniere exclusive ou
conjointement une ou plusieurs entreprises ou qu'elles exercent une influence notable Les s00etes sourmives
A& comnsoldation dovent designer au momns deux cammissares aux comptes lart L B23-2 du Code de
COMIMerCe)

lidation. Les entreprises qui n'egescent qu une mlluence notabds sur e entreprses guelles detisnnent n auront gl | oblinaton

Attention | & compler du 19 jarwier 2008 Finfluence rotabile n'est plus s onteee prs e compie pour Ueblgation @ conso
e cordolider

Une entreprise st exemptée de cette abligation de publication des comptes consolidés lamque

- A s cldture de lexeroce concernd, ol n'existe aucun cantrdle mi aucure influence natable (n'eoste plus i comp-
ter de 20761,
| socwte et elle-mdme sous le cantrdbe d'ure entreprse que Vlinclut dans ses comples consalidés, dans ce cay
elle ne dait pas émettre de valeurs mobilieres admises aux négatations sur un marche réglementsa, ef il y a
abserce d'opposibon d'un ou plusieusrs assaces (au actionnares) representant au mans le diosme du capital
social de la societd mare du sous-Qroupe

- |a societe subit une vanation du peométre de consalidation
pendant deus exercices successils, e groupe ne depasse pas deus des troes seuils suvants
s tatal du tulan 15000000 &,
o talal du chiffre o affares 30000000 €
« nombre de salangs 250

Attention | Sewl a compter de 2016
Total bedan JAQEDO00 €
Total dy chillre A allarey 48 OOO000 @
Mombire moges de salands 250
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3 « LES DIFFERENTES ETAPES DU PROCESSUS DE CONSOLIDATION

A - Les travaux préparatoires

Dans un premier temps, | faut #tablic I'organigramme du groupe, effectusr un invertalee du portefeulle titres,
déterminer le périmétre de consolidaton, les méthodes de consolidation. Pour cela les soodtés du groupe
remartent les informations financiéres & la société mbre (reparting),

La date d'établissement des comptes consolidés est généralernent la date de cléture de la sockdté mbee, Sila date
de cldture des filiales est différente, alors celles-cl #abliront des comptes intermédiaires. Selon les normes 1AS
IFRS, |'écart entre les dates de cléture ne peut pas excéder trols mois

B - Les opérations de retraitement

Le principe d'homogéndité doit btre respecté. En vue de la consalidation, les comples soclaur daivent dtre
hamagénes. Par exemple, sile groupe, pour les travaux & long terme, décide d'utibser la méthode & avancement
alors gue la fillale utikse la méthode & 'achévement, elle devra harmoniser ses comples.

La saclétd mére impase les méthodes & ['ensemble des soodtés du groupe. || existe beaucoup mains d'options
en IFRS que dans e PCG. Ce travail de retraltement est décentralisé, chaque saciété du groupe retraite en interne
et remante les comples retraitds,

Le passage aux normes IFRS entralne des dilférences avec le CRC, il s'agit d'un changement de méthode
complable. Le commissaire aux comptes doit appricler sa fustification. En cas d'incidence significatve sur les
comptes, il vérilie que b traduction comptable solt approprée et qu'une information et présentie pour #ablir
la comparalelitd des comples. La mention dans le rapport de gestion n'est plus obhigatoese. Le commissaire aux
comiptes mentionne une observation dans fa premidre partie de son rapporn qui kul servira & exprimer son
aginion,

C - Les opérations de consclidation

Cela revient & .

= fegrouper les compbes sociaux des sociétés consolidies excepteé paur les sociétés sous nfluence notable;

= meutraliser les opérations intragroupes, éiminer les comptes réciproques afin de ne lasser dans les comples
gue les opérations réakstes avec los soodlés hors groupe |

= constater A |a juste valeur les entrées dos sociétés dans le pérmétre de conselidation awec constatation d'écarts
d'dvaluation et d acquisition (cf, fiche 31);

= partager les capelaux prapres of les résullats entre le groupe et lvs minoritaires,

D = La présentation des documents de synthése consolidés

Les dacuments de synthése sont le bilan, e compte de résullat, 'annese, le tableau de vadation des capitaux
propres et e tableau de flux de trésarerie (cf, fiches 38 et 39),
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E - Les méthodes de comptabilisation

1) Les journaux de préconsolidation et de consolidation ont des particularités

ey o pad de nuridro de cample;

=~ les denitures de bilan et les écritures de gestion ne se midlangent pas. Poaur chaque opération, || convient de
travailler sur e bilan et sur e compte de résultat. La contrepartie sera le résultat

Exemple | datation de 100 €,
Dang les camples individuals

6l |Dap 100
281 I HEFPEI_I'.I.I.HII‘I'IIﬂh 1]
Dans b jeurmal de précansolidation
Compte de bilan . i Compta de gestian

Rdsiuiltad oo
Amortisssmenis

Dap 100
1on Risultat glabal

2) La méthode des tableaux peut étre utllisée en cas de consolidation simple
ubriaue | MOMARON T Mantant fiate | cumul I'mm'll . oot

(1) o=} (2] w (1) (2
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FICHE
Le périmétre de consolidation 26

1+ DEFINITION

Snlan In Code de commetor, ey sociités commerciales doivent stabhie des camptes comsolalis dos qoelles
contrélent de mambre exclisive ou conjefnte une ad plesieurns soottis o qu'eles exsercent une inflience
hatable sur celles-gl,

[ Attentian | Pour les paercices oueerts be Ver jarwier 2006 Pinfluence notatde m'est plos v coitorn

Detanir un penmdte revient & déterminer les socletes qu'il faut prondre en compte pour P'établissement dos
comptes consoludés Cetle décision nécessite le caleul du pourcentage de contréfe Celui-cl se ditermine &
partir des drants o vote

2+ LES DIFFERENTS TYPES DE CONTROLE
& = Le contrble exclusif

La socidld mére a le pouveir de diriger Tes palitiques financidéres et apérationnelles 4 une sntreprise, Ce pouwair

Fesuite

= goit de la déetention de la majaritd des drats de vote dans une autre sooétd directement ou indrectermment
(cantrdle de droitl;

= soit de la désigration, pendant deux exercices suceessifs, de la majenté des membres des organes ' adminis.
tratian, de direction oo de surveillance d'une autre entreprise. Lentreprise consafidante est présumée avoir
effectud cette désignation lorsqu'elle a disposé, au cours de cette piriode, directemant gu indirectement,
dune fraction supériedre & 40 % des droits de vote et quauoun autre associd ou actionnaire ne délenait,
directement cu indirectement, une fraction supénedre & la sienne {centrdle de fait), Cette présamption
m'existe pas en norme IFRS;
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- soit du drost d"exercer wne anflueence dominante sur une entreprise en vertu d'un contrat ou de clauses sta-
tutaires [contrile contractuel)

La norme FAS 10 ne fan plus référence au pourcentage de détention des droits de wole powr apprécer be
contrdle. Trows condions cumulatives sont recessaires  |a detenbion du pousvor sur Ventité, Nexposticn ou la
détention des drots & des rendements vanables en raison de son imphcation dans Uentite e la capacité o influer
SUF CRS rendenments en rason e son pouvorr, Cest-d-dire hes drodts enstants Qus lu donnent la capacité de diriger
hes Actiales pertinentes

B - Le contréle conjoint
La societe mere partage le contrdle d'une socidté explaitée en cammun

D dlerments sonl essentel & Vewstence d'un contréle conaint
un nombre hmelé 0 asso0ds ou d'actionnaires partageant le contrdbe. L emstence o wn contrdle coryomt
reRclutl pas la presence d'assoces ou d actionbdires minarilares ne parliopant pes au contrdle comamt I
n'esl pas nécesaire gue les délentions de titres soient égalitaires enlre les asoQes gui paricipen] au
contréle comnont,

- un accord contraciuel qu prévoll esercice du contrdle conjoint sur actvité economegque de |'entrepnse
exploiée en Comimun ou gun etablit les décisions qu sont essentielles 4 la réalisabion des objectits de 'entre-
prise exploités &n commun &1 gui necessitent e consentement de tous kes ass008s ou achonnaires participant
au contrdle congamnt

La norme IFAS 11 detrsgue deus types de parlenarialy

- l'activité conjointe (jon! operation)  aclivite résultant d'un accord par lequed les partes gui ont le contrile
conpnt ont des droms sur les actifs et des abligations sur les passdfs

- la coentregrise (jont venturel - |es partes ont des drois sur l'actif net de 'entité contrélée conjontement

Il s'agit dentité dans lesquelles & financement des activités n'est pas assuré de mansée continue par les
partenares

C - L'influence notable

La sooeté mere a e pouvonr oF parbiciper auxs politiques tinanciéres et operationneles mas sans en avoir e
contrdle Linfluence notable sur une société est présumes lorsgue 1a sooéte consohdante dapose, directement
au indirectement, d une fraction au mams égale 4 20 % des droits de vote de celle sooete

Selan la porme WSIE e soodte sous nfluence notable et appelée « entreprise associde » el la 5000 mire
o (Avestisseur »

serd [oul de rmderee comaokales & Vinverie, e sociele consolidante detent plus e 20 Y% des dronfs @ sl M 0CEEEi0E Al UNDE

Artention ! 50 e demsniie gque @ soceid eerce une influence, mais gu'elle ne e tiend pas 20 % des deots de vole, cetle Tihale
influsnce. dans (e cas @ flale wera hors pénmetre

Scanned by CamScanner



D - Les cas d'exclusion du périmétre

1) Les cas obfigatoires

Toutes les sociétés doivent Btre cansalidées sauf si les acquisitions de titres sont faites en vue de leur cession
uftérieure (dés leur acquisition); ce n'est pas le cas en norme IASAFRS ou si des restrictions sdvéres et durables
rermetient en cause substantiellement le contrdle,

2) Les cax facultatifs

Il s'agit :

= d'ensembles d'entreprises non significatives. Mais attention, une société peut tre en dessous des sewils
significatifs et &tre un investissement stratégique ) dans ce cas la socf6 doit #tre consalidde;

= dos entreprises pour lesquelles le codt ou fes délals sont trop importants pour obtenir les infarmations
nidcessaines a lour consalidation

= des socidtés qul présentent tant individuellement que collectiverment un intérdt négligeable par rapport 4
"objectif de régularitd, sincdritd et image fidéle

= Une socittd mére est exemptée des comptes consolidds lorsque touwtes les entreprises ou'elle contriélo pré-
sentent un intérét négligeable.

3 + DETERMINATION DU CONTROLE
A = Le droit de vote ou le pourcentage de contrble

Le drelt de vote représente le paurcentage ditenu par la sociétd mare dans les assemblées géndrales des sochétbs
concerntes, Son calcul est Indispensabile pour déterminer le périmétre de consalidation.

S la soclétd mére détlent plus de S0 % des droits de vate, Il 8'agit d'un contrdle exclusif; ertre 50 % et 40 %
des droits de vote, il y a présomption de contrdle exclusif, entre 40 % et 20 % des droits de vate, ¢'est une
prasamption dinfluence notable, moins de 20 %, exclusion du pérmeétre de consoldation. Le contréle
confoint est une volontd cenjointe du graupe, il ne s'agit pas d'une question de pourcentage,

L'autocontrdle | lorsque des actions ou des droits de vate sont possddés par une ou plusieurs socidtds doent elle
détiert directernent ou indirectement le contréle, les droits de vote ne peuvent dtre exercés par I"assemblés
générale de la société. Les actions d'autocontrdle sam privées du drait de vote,

Attentian | Pour le calodd des powrcantages de contrale, | faut terit cormpte des ditférents types d'actions faction & droit de vole
L dowable, cerlificnt de droil de vele, ],

Selan la norme 14527, il doit &tre tenu compte des draits de vote patentiels existants ou convertiblis.

& AP PlCAION, e —

La socitd £ est formes de 30000 actions darnt 20000 actions ordisaires, 5000 sctions & vate doulie ef 5000 actions sans
droit de vode, LA sociadd mére M dofiant 1800 achians dont 14 0 aclons ordinaires et 2 000 achions & vole double. De plus,
fa gociedd mive détient 3000 obiigations convertibles en actions (panté | obbgation confre T ackion) sof des #0000 dmises par
la sockirs F

Caleuler le pourcentage de coptrdle de la sociétd M dans fa société £,
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Les Canres pu psco 4 — COMPTABILITE EY AUDIT

B - Les différentes hypothéses de contréle
Volel résurmbes dans e tableau cl-dessous les différentes hypothises de contréle |

-
b
fr
F

60 W 10 % Mo clie conirdde de b dang F1 B0 %
M === F1 === T2 | s do contrdle do M dans 12 10 %
% tdw contrdbe de M dans F1 10 %
PPRLLA I A i W e contride de M dans F2 0 0 %
- ” Lir comtrihe de B4 sur P nest pas anclusd dong B ne paut pas exeicor
Uﬂlﬂﬂﬂﬂllurl?.llsl%ﬂm-m
Mg o e Li
mnl"‘“‘*n Wy cle conirble de M dans F2 - 40 + 25 = 65%
B dle contrile da M dans F3 0 65 %
B 5w
Hul
F3
M 0% W de conirdda do M dans FI . 30 %
,HIMH % de contrile de M dans 12 1 30 %
o o de contride de M dana £3 - © %
F2 %5 % Rupture de chaine
ssul
F3
M g Adtoconindle émis par la société consobdante, détenu par F2 | celecl
70% s n'a ducun impact sur be % de contrdle
l#_,“ % de contrtte de M dans 11 70 %

%o de contidie de M dans F2 35 %
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Ficee 26 # Le périmétre de consolidation 113

M 60 % Il fauat rechierchar les % de drodis de vole dans les AG ardinaires.
: ""'-1. % e contrdhe de M dans FU o 70 + d = T4%
Participation 70 % : =
réciproque 4 Y % de contrdie de M dans F2 60 + 20 = 80 %
' ™
% e contrdde die b dang FI = 70775 = 93,33 %
M % de contedle de M dans F21 = 80 %
;;.:,.Kl % de contréle de M dans F3 = 55 %
| Circularité entra socié- 25 % Contréle exclusif sur F3, donc M détient 25 % Indirecterent dans F1.
“‘“ﬁ'm: lﬂlmw Fla—1F1 Il exste un autocantrole. La socdté détenant le pourcentage le plus
i 60 % faible divea aléner se3 ACHons &1 Ne pourra Bxercer sis deosls de vole,
55 % L epucnuem sera ot 100 = % des droits de vete aliinds soif il 100 - 25
F2 {de F3 dans F1} = 75
Il e reste dans F1oque 75 % de droits de vote el M en détien) 70%

V50 emste un contidibe du 1L o'ure inlluersce deminamte de B wur F1 e vt d'un contral o e Clauses SEatulains etibles de maniene farmelle,
alors il 'y a pis ruplure e chifne

C - Les entités ad hoc

Selan e réglement 99-02, une entit ad hoe est une structure juridigue distincte, créee spacifiquement pour
gérer une opération ou un ensemble d'opérations similaires pour le compte d'une entreprise, et dont 'activité
est structurée ou organisée de maniére telle que son activitd n'est en fait exercde gue pour e compte de
cette entreprise par mise a disposition d'actifs ou fourniture de bens, de sevices ou de capitaus

Exemple : gestion des placements dans le cadre d'un plan dpargne entreprise,

Ce type de sooiété doit #tre inclus dans le pénmétre de consolidation au méme titre que les entreprises sous
contrdle exclusif ; en effet, le pouveir de décision lui appartient.

4 + LES DATES D'ENTREE ET DE SORTIE DU PERIMETRE

L'entrée dans le périmétra a lieu a la date d'acquisition des titres ou 4 la date de prise de contréle ou d'influence
natable (plusieurs acquisitions sueccessives), ou a la date privue au contrat s celle-ci est différente de la date de
transfert des titres,

Il en est de méme selon les normes |ASIFRS, La socidtd sort du périmétre dés qu'il y a perte de cantréle au
d'influence notable (idem en norme |ASAFRS).
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FicHE
Les méthodes de consolidation 27

14 LE POURCENTAGE D'INTERET

Lot pourcentage de contréde permaed de détermines le périmétie ol les méthodes de consolidation, La consalida-
fian flent compte de la part du groupe e b part du hoes groupe dorg le résultat, Les midthodes de cansalidatian
utilisent les pourcentages d'imoedt, En elfet, le pourcentage de contréle Tait référence aux droits de vote alors
fuie le powrcentage a’intédrdt reprisente fa fraction du patrimaine défena,

Lorsqu'll existe des llens indirects, le pourcentage o' intérdt s'obtiert en muftipffant tous les pourcentages sur la
chalne. En normes IFRS, I faul tenlr comple des chalnes de contrdle

Lo tabloaw cl-dosgaud rdsum s prncipaus cags |

i W ol'inberdl ce W dans F1 60 %
Participation directa M i diintank ¢ neFl 1 80
o d'inbdrdl de b dans F1 10 %
R - - Fl - 2| oinberdl de W dans F2 80 = 10 = B %
Participation indirecia
: 0% L Selon les normes IFRS, il & rupture de chalne, e % d'inténdl de M
dans F2 = 0
Hﬁﬁuq{, Mo d'inbbrdt da M dans F1 60 %
A0 W% l “""';1 s d'intirdt da M dans B2 A & 60 < 25 = 55 &
Participations diracte ot e % de contrdde de M dans F3 . 55 « 65 = 3575 %
Imdirecte 25 %
65 %
]
(¥ Spabéme d'dquation ;
_ N T l % o intérdt de M dans F1 = 0,7 + 0,06 F2
| Participations K T d'intérit de M dans F2 = 0,6 F1
ik B0 % Tﬁ' Solt B diintérét de M dans Fl = 72 61 %
! % dinbérit da M dans F2 = 43 56 %

Scanned by CamScanner



Les Cankes oupsct 4 = COMPTARILITE ET AUDIT

F1=07+03F3

F2 = 0,6F1

Fim03F2

S dlintéret g M dans F1 = 73,99 %
B d'interét da M dans F2 = 44,39 %
B ofimtirdt de M dans F3 = 13,31 %

Er ncrrrn IFRS, Il e Taul tenin cargate dqus des socidtes sur lEsauebs
il exite un contréle asclusil,

B o' inbérdt de M dans F1 = 70 %
B dlintérét de M dans F2 = 70 § 60 = 42 %

2 + LES DIFFERENTES METHODES

Dans cette partie, la prise de participation a eu leu au moment de la constitution,

51 1 prise de participation a led postérieurement & la date de création, (| faut déterminer les dearts d'évaluation
et d'acquisition puisque la filiale doit dtre déterminéde & sa juste valeur (cf, fiche 31),

Lee chow de la méthade de consalidation dépend du type de contrle,

Intdgration globale [condolidation progearmant dite e noame ITRS)
Intipration proportionnetke (consolidaton partiells an norma IFRS)
Pdise e doulyabence

Selon les normes IFRS, sedles les activités conjointes (foint operation) ouvient droit & la méthade de
consalidation partielle, Les coentreprises utilisent la méthode de la mise en douivalence.

A - LUintégration globale

Le groupe doit cumuler les comptes de toutes |es sociétés consolidées. Les comptes des soclétés Intiiriu glo-
balement sont repris & hauteur de 100 % De ce fait, la part du hors groupe (intérét minaritaire) apparalt
dans les comptes du groupe.

Exemple ; M détient B0 % de F, le contrile est exclusif, la méthade de consolidation est l'intégration globale
(% intérat 80 %)

Actif 2000 [Capital 1400 Actif 1 600 |Capital 500
Titres F1 400 Résierves 200
Dettes 1000 Résultat 100

| Dattes 8O0

Z400 2400 1 60 1600
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Ficue 27 # Les méthodes de cansolidation 17

Les capitaux propres de F doivent étre partagés ;

Total daF Part du groupe W0 )| Part des minortaews
Capital s Ao 100
R suryes 200 160 AQ
100 L 140
Tilres pascaatian 400 - 400
Bilference die consolidaton 160
Risultat 100 HO 20
Ecriture :
Capital [F) 500
Hisgmrees 4F) 200
Hiuilal {F) 177
Titres o partsopation A0
Heénarves groupe | h
Riguiltal groups B
rvtdibis minariialres L 14]
Bilan consolidé |
Actil (2000 « 1600 Ah00 | Capital 1400
Rbserves du groupe 160
Fissulial du groupe Ack
intéedt minaritaire (140 « 200 160
Gettes (1 000 « BOO) 1800
3600 1600

Le retraitement du compte de résultal est beaucoup plus simple, le résultat de F est partage entre le groupe et
le hars groupe & hauteur du pourcentage d'intérét

B - L'intégration proportionnelle
A la différence de Iintégration globale, les comptes de la fillale ne sont pas intégrés & 100 % mals & hauteur
du pourcentage d'intérét. La part des minoritaires n'apparall pas dans le idan consolidé,

Suite de Mexemple @ M détient conjointement 35 % de F. La participation de 8 dans F est de 175, Le bilan de
Fest inchangd, I| 8 agit d'une intégration propertionnelle,

Les capitaux propres de F doivent 8tre partagés, et de ce fait les titres de participation que M détient sur F sont
annulés,
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Les Cankes ou psco 4 — CoOMPTARILITE ET AUDIT

Capital smll 175 |
Rssamryis 200 Bl
700 | 25
Titres participation - 175
Ditférence de conscbdation 70
Rissultat 1000 a5
Capital {F) 175
Riservas (F} o
Résultat (F} 35
Titres de participation 175
flisservies groupe o
W gualtal groupe 15

€ - La mise en dguivalence

Les comptes des sociétés mises en dquivalence ne sont pas repris. La mise en équivalence apparall dans les
comptes par I'ajustement du poste titre de participation,

Suite de "exemple : M détient 30 % de F, La société M a une influence notable sur F, la méthode de consol-
dation st la mise en dguivalende, La participation de M dans F est de 150 €. Le bilan de F est inchangé,

Total de F | Part du groupe (3¢ ,
Capital S 150
Rissryis 200 B0
00 210
Titres participation - 150
Différence de consabidation 60
Resuiltat 1040 30

Les titres ont &td achetés pour 150, or au moment de la consolidation leur valeur est de 210 + 30 = 240 sait une
rédvaluation de 90,

La valeur des intérats majoritaires des titres de participation est substituée a la valeur d'ongine ef est inscrite en
titres mis en équivalence.
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Fiche 27 # Les méthodes de consolidation 119

Tiires rmits en éguivalence 240
Titres de participation 150
Résersas groups 6l
Résultal groups a0

Pour le campte de rasuilat, 8 la différence des méthodes précédentes, les comptes de la filiale ne sant pas repris.
Or, il faut faire apparaitre la part du groupe, sinon le résultal du compte de résultat sera différent de celul du
bilan,

Résultat ‘ 0 ’

Quintepart die résultal dans les eoirepnises mies en équivalnce 'H?‘
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FICHE
Les retraitements obligatoires —d

1 ¢ GENERALITES

La consalalation esf stallie & parlie does cemples salividuels, chague socid bt comsobdin desant trarsimistne 4es
cornptes & la saciile tiéte de groupe. Lin principe don fre pespecta Do prinelpe o homogengté

Selan les ribgles francalses, pour IFdablssement des compdes socious, 0 plan comptable géntral prapose un
cottain nambire d'options alors gu'en norme FES oo pfesl pas e cas, Ui plan camptatile de consalidation
privcisant les aplions chasbes esy dtable A Padde de celo-cl, chaquee sooitte cansalidée va procéder & dos retrai
tormenly dans un journal de précomolidation

Arteation | Lows de o consolidation de W = 1, dies retraderrsents and @0 elloctues, les rwlamsents anteoaaur ne song [as pris e
cample, il Lt done recansiitser leg 8 d fogead =,

2 + LES RETRAITEMENTS OBLIGATOIRES

A = Les retraitements d’homogénéité

Les societés du groupe daivent retrailer lears caomptes individuels de fagon 8 ce gque toutes utilisent les mémes
rigles camplables,

Travaillons sur up exemple @ une saciete achéte une machine début M pour 1000 € gu'elle décide d'amortir
selan le mode lindaire sur cing ans, Le plan conselidé présvat une durée d'amartissement de qualre ans, Dans le
cas présent, il y a une duvergence sur la durée d'amorlissement.
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Les Canmes ou Dscn 4 = CoOMPTARILITE ET ALGIT

Tableau d'amortissement :

Compte individuel Compta conselidd
M 200 250

LE 200 250

M+ 200 250

MN+3 200 250

M+ 200

Pour homaogéndéiser les comptes, la société doit augmenter ses amaortissernents de 50 (250 - 200) de N a N + 3.
Mais en N + 4 il faudra les diminuer de 200.

Lannée N, les retraitements d homogénéisation sercnt les suivants |

Compte de bilan Compte de gestion
Résultat S0 Dap 50
Armortissements &0 Resultat glabal 50

Le résultat est modifié, | existe un décalage temporaire entre les comptes individuels et les comptes consolidés.
Lors de la consoldation, | convient de tenir compte des impdts différés. Dans le cas présent il faut tenir compte
d'un impdt différé actif (économie dimpat) de 16,67 € (50/3)

Compte de bilan Compte de gestion
Impét différd actif (DA 16,67 Résultat gicbal 16.67
Résuiltat 16.67 Irmgdst sociatd (5] 16,67

En N + 1, les o & nouveaux » sont a reconstituer, Or I"'année pracedente, le résultat a &té mouvementa, Le
résultat de W dewient des réserves en W + 1. Les # a nouveaux » ne cancernent que les comptes de bilan,
Comptte de bilan . Compte de gestion
Réserves 50 -
Amortissements ch
Recanstitution AN
[ ipa 16,67
Riéserves 16,67
Recanstitution AN
Résultat S0 Dap =1
Arnortissements 50 késultat glabal 1)
10y 16,67 Résultat global 16,67
Résultat 16,67 Impdt societe 16,67

Scanned by CamScanner
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 AAPPHCALON s

Une socidté F a enreqiatrd, détut N - 1, 20000 € en frais o'érablissement. Elle déoide die les amertie sur cing ans, Le groupe
aull Jiek armis FRS ot chdicidie die led canstator en change.

Présenter les deritures d'hamagéndisation au 3110 2N,

B - Le retraiternent d'impét différé

En cansolidation, il est tenu compte de [Mmpdt différd ol nen de 'impdt exigible, || se résorbe au terme du
décalage. || prend naissance du fait de décalages temporaires ontre la base fiscale en compte indwiduel et la
base comptable en compte consolidé. Ces différences temporaires s'expliquent par des retraitements (cl, point
A} et des décalages dans les comptes individuels entre la comptabilité et la fiscaldé (participation des salariés),

Artentian | Surun dicalage délinitif | n'y a jamals dimpdt diffées, © e b ca, par exemple, des contravantions qui ne serent
famais disductibles,

& APPICAIRN s
Una soriétd F a anregistré au 311128 une participation de 30000 &
Présenter los deritures d'hamogdadisation au I1H0N et aw 3112IN « 1,
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Correction
Crang bes comptes individuels, la provision est compiabdisés, maijs fiscalernent ka charge n'est déductible que Pannée suivante, c'est
praurgua sl est rdintégrie exracomptabliment.

En comalidation, i| convient di conatater la déductibilivg immédiate do la charge, 8 existe un décalage antie o sdsattan cal dos
comptis individuels o e résulist comptabbe des comples consohdis, Cebue-c entraine s constataton d’une créance @'impol,

En N
Compte de bilan Compte de gestion
oA (30000 ¢ 3) 1oo0g Fesultat global 10000
Resultat F 1ooog it 10000
En N +1
Compte de bilan Compte de gestion
Rissultat F 1oong Irmigeit 13600
R 1annn Risultat glabal 16000

Lirs irrupiits, diffinis sont caboubds en fonction du baus en wgueur o o chbture de Pesercice, Toul changement & une incdence sur
v irrapelats liffies futurs, 1| & age du repart variabe,

C = L'élimination des écritures fiscales

Les provisions réglementdes doivent bre dlimindes, Ce poste et e o la fiscalite, or collos-¢l n'exstent pas en
narmi [FRS, L'objectif de la consolidation est d'@liminer cetle provision des comples individuels @t de tenin
compte dans la consolidation des décalages temporaires engendrant des impdts différés,

Les subventions d'investissement, selon les normes IFRS, sont considérées comme un prodult a rattacher aux
exercices futurs, Elles majorerant le résultat chagque année, il faut constater des produrts constatés d’avance,
Les frais d'acquisition d'immaobilisations corporelles ou incorporelles, selon les narmes IFRS, deivent éfre
incorparés au codt d'acquisition de 'immabilisation,

Les changements de méthode ; dans les comptes annuels, ces changements ont un impact sur les capitaux
propres & I"'ouverture de 'exercice par le biais du repart 3 nouveau aprés effet d'impdt, sauf =i, en raison de
lapplication de regles fiscales, 'entreprse est amenée & comptabiliser l'impact du changement dans le
compte de résultat. Dans les comptes consolides, cette dérogation n'existe pas, Limpact du changement de
meéthode doit toujours étre impurté sur les capitaux propres net dimpdt.

Les normes [FRS ne reconnaissent pas les provisions pour grands travaux, les comptes sont retraités afin de
faire apparaitre les composants,

o 'ﬂ*PF"ifﬂim_
Limpact d'un changement de méthode est de B0 & complabwlisss en charge exceptionnelle en rafson de Vapplcation oe
Files fiscaks dans fes comples maividueds oe la socdie F
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Les conpies de fa saclélé F font apparaitee wne subvention dfvvestissement oe 72 000 €, alns quiune provision pour hausse
dles prixc de 3000 €

Présenter les écritures de préconsolidation auv 31/112/N,
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1+ LES ENGAGEMENTS DE RETRAITE
Pour établir ses comptes sooaus, Ventreprise a le chold entre spreqistrer [a provision pour engagement de retraite
irndthode préférentiele) au tenir s engagements hirs bilan,

Lis comptes consolidés sont tablis dans une optque écancmique, la provision doit dtre constatée, La provision
pour refrate, selon les normes IERS, dalt ftre déterminee de facon rétraspective (ancienneti actuells)

LT

Une société F ulifse la méthode rétraspective pour calculer ses engagements retravte au 317120, Cewr-cl SonT mentiannés
s Vannese. Powr N < 1, i sdldvent 4 300000 € et pour N 4 330000 €
Présenter les dcritures de préconsolidation auw 31/ 12/N,

Cofredtian

Pour étabilir les comples consalidés, b socéte doit endegistrer I provision pea retraite,

L Compte de bilan Compte de gestion

Resultat F 30000 DAP 30000

RAM ou Rbgerve F ID0000 Resultat glabal Elife el
Prawislons pour retraite 330000 |  |Résulat global 10000

It Tt actil (330 000/3) 110000 Impéit 10000
fAM o rdsarves 1anoon
Fitsiltat 1G0n0

Fiscalmment, ley provisions pour retraite ne sont déductibles qu®au moment du départ & b retraite, Le résultal fiscal des comgbes
individuels est rul alars que dans le résultat consolde || y a 30000 €, d'od un décalage qui engendre la constatation dimpits
difléres,
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2 + LE CREDIT-BAIL

Pour déterminer s'il 'agit d'une location simple ou d'une lecation financement, la nerme AS17 énonce le critére
suvant | « le contrat donne au preneur 'aption d'acheter l'actif & un prix qui devrait étre suffisamment inférieur
4 5@ juste valeur & la date 4 laquelle I'option peut &tre levée pour que dés le commencement la certitude ralson-
nable de lever 'aption soit acquise v,

Selon la norme IFRS 13, 1a juste valeur est le prix qui serait requ pour la vente d'un actif ou payé pour le transfert
d'un actif bors d'une transaction normale entre des participants de marché & la date d évaluation.

En France, le prix de la levée d'option est sulfisamment incitatif pour que le preneur lve 'option (les loyers sont
surchargés afin daveir un prix de levie d'option faible), Le crédit-ball est considéréd dans ce cas comme une
location financement. Selon les normes internationales, ke bien doit ére considéré comme acquis grice & un
emprunt. Le taux d'intérdt de 'emprunt est déterming & partic des redevances & payer,

# APPICANON

Lini e treprise iilise un tien en crdei-ba 4 comper oo QLAOLIN < ) pour e orde die 5 ans. La valewr o el e
ﬁﬁ’ﬂ#hwﬂh fevde daptian 1000 & Les redevances sont papables d'avance 10000 & Le tauy imp M st ol

Prisenter s deritures de retraltemants au 312N - 1 et 312N
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3 + LES FRAIS D'EMISSION D'EMPRUNT ET LES PRIMES DE REMBOURSEMENT

Dans les comptes consolidés frangais, les fraw et les primes sont étalés sur la durée de 'emprunt. Selon Jes
narmes IFRS, s donent &tre étalés sur la durée de I'emprunt par ajustement du taux d'intérét effectif. La
valeur de 'emprunt est diminuée des frals,
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+ Application,(dagcs.unsuigk diexamen)

La société Jacques a émis un emprunt obligataire de 12000 ohiigations de 50 € de nominal fe 17 fanvier N-2, remboursable
;;@uhprmnwmmmmﬂi €} durant dix ans au faux de & %, Les obVigations sant émises & 46 € Funité ef es
d'émision s sont ilevids & 5000 € T, Le taux dintérét effechl de cet emprunt est de 8 %,

Au 3T décembyre N, dans les compdes soclaux de la socidté facques, on frouve, apeis e versement de la trousiivme annuité, les
COMEHES SUanTs |

163 = Emprent chiigatatre S00000 = 45 500 - 48250 - 51 150 455 104,

169 - Primes de rembowrsement des obiigations (12000 » 4 = 2/10) | 33600,

4816 - Frais d'émission d'emprunt (5000 = 7/10) ; 3500,

BET = intérdrs des emprunts (oewr de N = 2 35000, cows de N = | : 3327010 30375,

6812 - Dotatons aux amortissernents des charges d'exploitation & répartiv {S00010) | 500,

6861 - Dofatons aux amorissements des primes de remboursement des abligations | 4 800 (12000 « 4 10k

Présenter les dcritures de consolidation.
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4 + LES CONTRATS A LONG TERME

Dans les comples indwiduels, la seodté a la possibilité d'adopter la méthode & lachévement cu méthode d
Favancement. Cotte méthade permel de danner une mslleore information au lecleurs des comples, Les

compies consolidds la privilégient.

5+ LES ECARTS DE CONVERSION

A - Les écarts de conversion passif

Il faut les annuler au bilan et les constater dans les produits de exercice. || n'y a pas d'impositen différée car il
n'existe aucun diécalage entre le résultat fiscal o le résultat consalidé. En effet, lors des comptes annuels, les
dcarts de conversion passil sont réintégris sxtracamptablement, ils sont dane immddiaterment imposabiles

cammi dans la consalidatian

+ Application, (dapms,un gl d examen)

Lat socibt a canstatd unt deart de corverion pasal oe 20000 &€ En N - ) ced dcart dlall de 15000 €

P feq derifures de retiallement

Cofredtion
Compta de bilan Compla de Imhm
Feart de corwersion passl 201000 [Pttt glokal 20000
Resultat 20000 Gaira de change 20000
Miuilnal 15000 ( Clains e charnge 15000
Iy s 15000 Wisuliat glabal 145000

Al 31/12N:1, las comptes consolidds ant tenu campte d'un gam de change. Las écans da -1 sont devenus déductibles, s
dcalage femporaiig n'esiste plus, | Taut annuber oo gain antdrieur,

B - Les écarts de conversion actifs

Il s*aqit du méme processus que pour les dcarts passifs, Mais attention, dans les comptes individuels, en vertu du
principe de prudence, une provision pour perte de change a été dotée. 1 convient de 'annulers
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6 + LES AUTRES RETRAITEMENTS

ee | 115 dlaivent @tre rattachis @ Factf ' se rapporient & des projets netiement indiide-
lisfs ayant de sériguses chances de réusate technigue e de rentabilité commsroale,
| Clast la seuls méthade autorisée par ks normes IFRS.

{11 it possible de les prendre en comple dans le codt d'acquisition ou de producton,
En nefmes IFRS, <'est une obligation,

Poasibaité de comptabdaer une provision ou d'utiliser [s mithods pa composant, En
IFRS la provision est interdite,

- & comptabifiser en charge selon les normas [FRS
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1+ LE CUMUL DES COMPTES

Les comples des sociétés appartenant au périmétre de consolidation domwent dtre repris

51 la socite pst intégrée glabalement, le Bilan ot le compte de résultat sont mepes en totalité; sl [ sooote est
intégrie de maniere praportionnelle, ses comptes sont repris & hauteur de son pourcentage d'intérét, Dans les
societes mise en dquivalence, leurs comptes ne sont pas repns

Des opérations peuvent avolr eu liew entre les socdtés du groupe e, dans ce cas, Il convient d'éhminer les apé.
rations intragroupes.,

2 + UAJUSTEMENT DES COMPTES
A - Décalage entre les dates d'enregistrement

La societé mére (M) vend ses produits & sa filiale (F) qui les commercialise. Dans les comptes de M, le campte
client est débitour de 1000 € (dont 150 € de TWVA), les comptes de F font apparaitre un compte foumisseur
créditeur de 910 € {dont 138 € de TVA) car une facture de 90 € (dont 12 € de TVA) n'a pas été regue, La marge
de M réalisée pendant cette vente est de 20 €,

L'écriture st passée dans les comptes de M, la créance est diminuée de 90 €, ce qui engendre une modification
des venies el du stock,

Compte de bilan Compte de gestion
Stock M 58 Wantes {d) B
TVA collectés 12| Warlation de stock 58
Résultat M 20 Résultat olobal 20
Clients (M) a0
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Catte apération permet d'ajuster les comptes ; les mémes montants serant dans les comptes de F et de M, mon-
tants qui seront éliminds lors des opérations de consalidation,

B - Les effets escomptés non échus
La socigté b a remis & 'escompte un effet de 10000 € qu'ele possédait sur la sociétd F,

Les comptes de F font apparaltre pour le compte « effets & payer » un solde de 10000 €, alors que e comple
o gffels & recevoir » de M est soldé, | §'agit d'une apération réciprogue, les deux comptes doivent présenter le
méme solde afin d'étre éliminés lors de la consalidation. La soclété M doit reconstituer son compte « effets &
TRCRVOIT »,

La rermise d'effels & l'escompte a5t analysés comme un découvert bancadra, L' dcriture dajustement sera

| Comptodo bilan Comp e
Effels & recewoir 10

Concours bancaires ooon
Dettes 1000

Lréancns 10000 |

3 + LES OPERATIONS N'AFFECTANT NI LA SITUATION NETTE NI LE RESULTAT
A - Echange de biens et services
La socidtd M (mére) a vendu 4 la société F des marchandises pour 400 €.

1) La société F est intdgrde globalement, ses comples sont repris & 100 %, I"écriture sera
Compte de bilan Compte de
Wentes (W) A
Achats (F) 400
2) La société F est intégrée proportionnellement & hauteur de 30 %, Ses comptes sont repris & hauteur de
30 %, soit un montant des achats de 400 x 30 % = 120 €,
Les comptes de la socité M sant repris en totalité, les ventes apparaissent pour 400 €,

Il n'est pas possible d'dliminer 400 € lors d'une intégration proportionnelle, | convient d'dliminer le plus petit
des deux montants, soit ko 120 €.

3) La socidtd F est mise on dguivalence, ses comples ne sont pas repris dane iE n'y a avoune denture d'annu-
lation & faire.

B - Les créances et les dettes
La sociéte b dait epcore 5000 &€ sur la location d'un entrepdt,
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1) La société F est intégrée globalement
585 comptes sont repris 8 100 %, "écriture sera

Compte do bilan Compte de gestion

Centtirs & e
Crdances 5000 |

2) La société F est fnﬂgrll.ﬁmpnrﬂﬁnmﬂmnt & hauteur de 30 %

Ses comptes sont fepris & hauteur de 30 %, soit un montant des créances de 5000 < 30 9% = 1500 €

Les comptes de la socétd M sont repris en totalité, les dettes apparaissent pour 5000 €,

Il n'est pas possible d'eliminer 5000 € ; lors d'une intégration prepartionnelle, | canvient a'dliiminer le plus
petit des deux montants, solt il 1500 €

3) La socidété F est mise en équivalence
Sog comples ne sont pas repris done I n'y & aucune déoriture d annulation a faire

4 + LES OPERATIONS AFFECTANT LA SITUATION NETTE ET LE RESULTAT
Une apdration n'affecte be rdsultat du groupe définitivement que lasouelle est rdalisée svec leddrieuar

A - Les profits inclus dans les stocks

1) La soclété F est intégrée globalement, ses comptes sont repris & 100 %

Lk werites i B & F ont donnd lis aud stocks suivants | stock initial 2000 &€ stock Tinal 3000 €, La sociiid M
wend avec une marge de 20 %,

L sbock n'a towjaurs pas ot vendu, la marge est neutralisée alngt gque les impdes difféeds,

Lk stocks initiaus sanl vandus en cours d'annde, le profit est réalisd, Fimpasition a leo d'dtee,

Compte do bilan | Compte de gt

Misultal (b o Wk stock 00

Stock 3000 = 20 % GO0 Hatsultan plobal fi00
Marge sur wtock final Mavge sut stock finel
[ 00 Rissultat global 200

Heéuiltat (M) 200 1% 200
Rdserves (W) 2000 = 20 % A0 Hisuiltat ghobal 400

Aisuliat {hd) 400 Warlation de slock A0
Kelargpe stock dnetal
Résultal (k) 133 1% 133

Hiésmrvies (M) 133 Rasullat global 1314
Impasition qifferbe
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2) La soclété F est intégrée proportionnellement 4 hauteur de 30 %

Les ventes de F a M ont danné lieu a un stock final de 3000 €, La socété F vend avec une marge de 20 %.
L'éliminatien de marge doit étre proportionnelle au pourcentage d'intérét | 3000 = 20 % = 30 % = 180.

3) La société F est mise en équivalence

Les venites de M a F ont donné leu & un stock final de 3000 €. La société M vend avec une marge de 20 % a
F. D fait de la mise en équivalence, les stocks de F n'ont pas @ repris, L'élimination devra done 8re constalée
dans e compte « produits constatés d'avance » pour 3000 = 20 % = 30 % = 180,

Rbsultan (k) 180 Warntied B0

Produits canstatés o' avante ] Haaaliat glabal Fi14]
A sur stk fesal M s SMOCK inad
10ty i Risguiltal global L1

Hibwiltat {01} ficl | i il

B - Les plus-values de cession d'élément d'actif

Sulan la régle de pradence, les moins-values ne sont pas corrigbes o b valoue de 'eldment d'actifl retraité n'est
pas supdnieure & la valeur actuelle de celul-cl (prix de cossion supéneur & la valeur actuelle), De plus, 3l la plus-
value et justifide par la restructuration du groupe, alors san elimination est facultative. Les plus-values sont éli-
minées afin de ramener les immobilisations a leur colt historique. Les amartissements pratiouds par le nouve
acquireur sont recalculds sur la base de ce coll histarque,

¢ ﬁppll“

L socdtd £ a venoy & fa sockdié M pour 0000 € une machine acguise 12000 € of amorlie pour 4900 € arnoriissement
Mndawre sur sie angl. M a amorll cette machime sur quatre ans,

Présenter les diffdrents retraitemments suivant las trois méthodes de consalidation.

Coarrection
1. La sociétd F est intégrée globalement, ses comptes sont repris & 100 %,

Ezmmuﬁ pratiqué par M est de 10000/ = 2 500, ceks pratiqué par F est de 12000 = 2000, La correction a effectuer
‘ i
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C - Les dividendes intragroupes

Les dividendes sont pris #n compte avec le résultat consolide de chaque exercice. Lors de leur versement, ils font
double emploi avec les résultats des années antérieurs : il faut les éliminer. Dans le cas présent, il ny a pas lieu
de tenir compte de la fiscalité différée du fait de I'application du régime de faveur des sociétés méres en fiscalite.
Les dividendes versés par la société mere ne donnent lieu a aucun retraitement.
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¢ APPICRHEN s

La sociére M acquiers en M 70 % de 3 soceté F pour un montant de | 000000 € La société M pergoit, en seprembre N, des
civicdendes de 5000 & versds pav F anregisteds en prockits finandior

Présenter log deritures de consolidation.

D - Les dépréciations et provisions sur opérations internes

La soclété M a constaté une dépréciation de 6000 € sur une créance sur F,

Bprdciation créanees LLet ] Risiiltat global BO0D

Résuiltat () i 000 P 6000
Risultat (] 21000 I5 1000

(=13 4000 Résultat glabal & 000

Scanned by CamScanner



FIcHE
Les écarts d'évaluation et d'acquisition 1

1 # LES PRINCIPES

La prise de contrdle dot s laire & la fuste valeur, La date de premibre consalidation el importante, C'est &
cette date que soni calculés les écarty d'dvaluation et d'acquisition, Pour les détermines, i Taul en premier e
dfinir correctement by valeur des tires de participation

Lie colt o acouisition des titres est le montant de la rémundration remise par acquérewr au vendeur. Cos frais
dalvent #tre incorporés au colt d'acquisition pour leur montant net d'impdt,

Pour les normes IFRS, ces colts constituent des eharges ol ne dolvent pas dtre ajoutés au codt d'acquisition des
titres

¢ Aﬂp“{b

La sochdnd & fadt Facgussition disy fitres, disbiul N, de a socedd F powr un montant de 20000 & [8s & engagd S0 & de frals
pou colte opdration Ley el ond did covmptabilids mn chanpes,

Prayenter les doritures de comalidation.

Corraction

Dars les compres indnaduek, ces dépenses ont 41 complabiisées en charges pour 960 €
Pout la présentation des comptes consolidés, or fran dovent dtre incorporés pour keur montant ret o mpdt su colt d acquiston
dirs titres de particgation L
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Compte de hilan Compte de gestion
Titres o participation 640 Resuiltal ghabial 640
Risultal M 640 | |impét 320
960 » 213 || charges 960

Lie cort dacquisition des trires est en définitive de 20 640 €

2 » EVALUATION DES ACTIFS ET PASSIFS IDENTIFIABLES

Certains actifs ne sont pas comptabilisés par la saciété fvair fiche 8), Il 'agit généralement d'actifs incorporels |
coeux=cl dolvent &tre identifids et quantifiés séparément,

Salon les normes (FRS, les actifs incarponels ne sant recannus gue 3'ils sant identifiables, ¢'est-a-dire séparables
au s'ils résultent d'un droit legal ou contracte et sent mesunés de fagon fiable. 1| peut sagir de la valeur de mar-
chi, la valeur d'utilivé. ..

Coertains passils et actils ne sont pas identiflables tels que le Tonds de commerce, los pars de marchi, les dcarts
de conversion et les provisions pour perte de change, les subventions d'investisserment ot les provisions
figlarmonties,

0'autres sont identiffables, donc évaluables ef comptabidises au bilan consalidi tels que les codts de divelop-
pament rbpondant aus conditiong de Vinscnption b Pactif, les biens utilisés on crodit-ball, les prossians pour
engagements de retraites et obligations similaires

Selan les IFRS, les parts de marché ne peuvent #tre reconnues distinctement & "actif, elles dowent #tre intégrées
au colt d'acquisition des titres. Or, selon les normes frangaises, les parts de marché ne sont pas séparables de
I'actrvité, Il convient de les évaluer séparément du goodwill mdme s elles e répondent pas b e définition dies
actifs incorporels.

3 » LES ECARTS D'EVALUATION

A - Les généralités

L'deart d'dvaluation est la différence entre la valeur dentrée dans le bilan consolidé et la valeur comptable du
méme dlément dans 'entreprise contrblie,

Exemple : dans les comptes de la société, un terrain est comptabilisé pour 1000 €, sa juste valeur est de
10000 €. La différence de 9000 € canstitue un écart d'dvaluation soumis 4 impasition différde.
Selon les IFRS, tous les écarts donnent lieu & une impasition différée. Selan le réglement Trangals, les dearts

d'dvalvation sur des actifs incerporels non amaortis ne donnent pas New & impoasition, De plus, cous-ci ne
peuvent pas &tre cddés sépardment de Pentreprise acouise,

Los écarts sont répartis dans les postes approprigs, 5 de nouvelles informations sur les justes valeurs sant recues
avant la fin du premier exercice qui suit lentrée dans le périmitre, la valeur est modifiee ains que "écart d’acqui-
sition, Par exemple, sl be contréle a lleu début N, la modification des valeurs peut &tre faite jusqu’au 3171 2iIN+1,
Selon les normes [FRS, le délai est de douze maois aprés la date d'acquisition,
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B - La comptabilisation
Les dcarts sont répartis dans les postes appropriés du bilan consolidé, ils appartiennent aux actionnalres majoi-
taires et minaritaires,

Deux options sont possibles |

= Inscrire I'écart d'évaluation directement dans un compte « réserves de réestimation », résanes qui seront, au
moment du partage des capitaux propres, ventilées entre le groupe et les minoritalres,;

~ sortt du poste « titre de participation » la quote-part du groupe de I'ecart d'évaluation,

En cas dintégration propertionnelle, seule la part du groupe sera retraitée, et 5"l 8'agit d'une influsnce notable,

les comiptes de la société n'étant pas repris (| n'y a pas d'écant d'évaluation (cf. fiche 30).

B Attention | S ecart d'évaluation concerne des blens amantisiables, pensez & pasier la dotation complimentaire.

& APD AN s

Au OHAVIN, L socidte M prend uhe particlpation de 70 % dans fa socidté F pour 100000 €

Al cate de lapération, fes capitaus progees de £ 5'devarent 4 50000 € of un terraln #tait inscrit au bilan pour 30000 € La
"?';?m"i'“"m st de BO000 € De plus, L marque o3t dvilude powr 60000 € of Jes angagerments rerate powr

Déterminer la valaur de V'écart d'dvaluation et comptabiiiser-la,
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4 + U'ECART D’ACQUISITION
A - En norme francaise

L'écart dacquisition correspond & la différence entre le colt d'acquisition des titres et I'actif net comptable

corrigé de |a société, | ne concerne que |e groupe |

= un écart positif (goodwill) est considéré comme une survateur, il représente les avamtages que procure la prise
de participation;

= un écart négatf correspond & une rentabilité insuffisante ou & une acquisition avantageuse.

Il n'y a pas de fiscalté différée sur 'écart d'acquisition.

8 - En norme IFRS

En cas d'écart postf, i est fait référence au goodwill. 5i I'"écart est négatif, il saget d’un profit di & une acqui-
sition & des conditions avantageuses (badwill).
Le calcul est différent de la norme frangaise :
Goodwill = Prix d acqulsitlon des titres
+ Intéréts minoritaires directs dans l'entrepriss acquise

# Duote-part de Pactif net réestimé de "entroprise acquise dijis détenus par Facguéreur
= Actif net réestiné de [entreprise acguise

Les intaréts minaritares sont dénammes « participatian ne dannant pas le contrdle »,

1) Le goodwill partiel

Le paint d= vue de Iacguéreur est privilégie, Il s'agit d'un actif incorporel non identifiable représentant les avan-
tages économiques futurs qui résultent de la quate-part acquise des actifs identifiables. C'est la seule méthode
utilisable en cas de coentreprise, Dans ce cas, le goodwill n’est pas comptabilisé en irmmobifisation incorporelle.
Si I'entreprise est une filiale, elle a le chowx entre la méthode du goodwill partiel ou complet

2) Le goodwill complet (acquéreur)

Cette approche prnaldgie la valeur globale de "entité acquise, || 5'agit d'un actf incorporel non sdentifiable repré-
sentant les avantages économinues futurs qui résultent des actifs identifiables de 'eptité acquise, Il revient de
plein droit & |'acquéreur & aux autres associés (minaritaires),

La norme IFRS 3 prévod la possibilité de prendre en compie une prime de contréfe ou une décote pour absence
de contrle,

¢ Application (SAle) s
Calculer PMécart dacguisition selon les normes frangaises et IFRY.

Scanned by CamScanner



Ficre 31 # Les écarts d*évaluation et d'acquisition 143

C - La comptabilisation des écarts positifs

Selan les normes francaises, I'écart d'acquisition est affecté sur les titres de participation, || est amerti sur une
durée qui doit refléter, aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues et les objectifs fixés et docu-
mentés lors de 'acquisition.

Attention | A compler de 2016, cet dcarl est rapporté su résaltat sur sa durée d'utilisation limiee ou non

=i la lirate d'utilisation n'est pas présaible I"écart o'est pas amaort mais fait Pobjet d'un test de sdprécation qu'il y a1 ou non un
indice die perte die walimas (les dépréciations complabiliides na sont jsmais reprae au rbsaltat) |

=4l la limite o utilisation est priwalble, 'ecart est amort sure cotle durde s elle peat fre détermines de lagon flable, unon e
10 ams. L'dcart peul faire |'objet de dépraciation en ces d'indice de perie de vabour.

Selon les normes IFRS (IAS 36} borsqu’un actif ne génére pas de flux de trésarerie indépendamment d'autres actifs
et que sa valeur d'utilité ne peut étre estimée & un montant proche de sa juste valeur nette (ou valeur de marché),
cet actif doit étre affectd & une unité génératrice de trésorerie (UGT). C'est e cas du goodwil Il ne fait pas
I'objet d'un amaortissement. Une unité génératrice de trésorerie est le plus petit groupe identifiable qui génére
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des entrées de trésarerie largement indépendantes des entrées de trésorerie générées par les autres actifs ou
groupes d'actifs. Les unités génératrices de trésorerie subissent des tests de dépréciation. L'écart d'acquisition
sera affecté au groupe €t aux minoritaires,

¢ AADPICRUONL s
Suite de appiication précédente,
Comptabiliser les écarts d'acquisition.

IAHH'{:I;M Le compte titre de participation n'est pas soldé, il le sera lors du partage des capitaux propres iof. fiche 32 et
suivantes),

# ApPHCAON.2 s

Sewt PUGT senvante
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Sachant que la dépréciation constatée est de 300, présenter son affectation au sein de 'UGT,

Correction

La diégpréciation est affectde en pronté sur le goodw® pour 150, Le solde, soft 150 (300 = 1500, est affectd au prorats des
valeurs comptables des auiras élmenis de actif,

Bruit Amartissement Dapréciation Mt
Gl 156 150 i}
Matirl 580 BO 125 375
Maobibier 120 20 25 75

850 100 300 450

145

(17 150 x (560 ~ B0) /(500 + 100)

Attention ; il ne faut pas que la déprisciation permette de descendre su-dessous du priz de vente net cu de b valeur d'usiling
ou dit 2ivo,

D - La comptabilisation des écarts négatifs

Las actifs incarpanels qui ne peuvent pas étre évaluds par référance & un marché ne doivent pas &tra inscrits au
bilan consalidé 5'ils conduisent & créer ou augmenter un dcart 4 acquisition négatif, L'écart d’acquisition nigatifl
&5t inscrit au compte provisions pour risgues et charges.

Attentian | A compter da 2016, le badwill dedt Stre rapportd wu résultat selon des modalités qui donent dtre
fimbes par 'ANC,

Il existe des divergences avec les normes IFRS. Selon la norme IFRS 3 « regroupements d'entregrises », |'écart
d’acquisition nigatif est appelé « profit résultant d'une acquisition 4 des conditions avantageuses », Avant
d'enregistrer un profit, I'acquireur doit réexaminer 51 les actifs acquis of les passifs repris ont ébé carrecterment
identifies et évalués, Si aprés cet examen le profit subsiste, il doit étre enregistrd en résw/tet. La rigle sur les actifs
incorporels ne s'applique pas,

* Application. b

La sociind M prend une participation de 70 % dans b socidtd F pour ane valour de T8000 € La situialian melte de F se prii-
sonde ains (vn &)

Captal { a0
Risones £ 000
Résultat 2000

a4 Q0

Lors de la prise de confedle, une pius-valie de 5100 € est identfide sur un terran, |'dcant d'acquimiian, s est ndgany, est
FEEIS SLr CIFG AFS,

Caleuler Vécart d'acquisition et comptabiliser-le,
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# ApICANoN.2 s
Suite de 'application précédente, mais la pis-value de § 100 € est réalisée sur des actifs ne faisant pas partie o'un marche
gl oo J. : :

Caleuler I'écart d'acquisition et comptabiliser-le.
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ALY F—
Calculer 'écart d'acquisition et comptabiliser-le sachant que le prix dacquisition est de 24000 €

Scanned by CamScanner



Scanned by CamScanner



FicHE
Le partage des capitaux propres 32

1 # INTRODUCTION

Le partage des capitaus propres est la derniére étape de la consolidation, Cest pourgquai il est primardial de tenir
compte de foutes les opérations ayant affecté les capitaux propres lors des différents retraftements
étudiés précédemment, Aprés sa réalisation, la consolidation est terminée, il ne reste plus qu'a présenter les
documents financiers,

2 + PRISE DE PARTICIPATION LORS DE LA CONSTITUTION

Lars de "acquisition d'une participation 4 la constitution de la société, le prix payd est égal & la juste valeur qui,
dans le cas présent, comespand & la valeur nominale. If n'existe aucun écart d'dvaluation et d'acquisition.

A - Les capitaux propres sont positifs

Le partage des capitaux propres permet de substituer la valeur historigue du poste titre dans le bilan de M par
la valeur réelle détenue en fin d'exercice, Le partage des capitaux propres permet de faire apparaitre distincte-
ment fa part du groupe et celle des minaritaires. Ce point a dija oté abordé dans la fiche 27,

pour ellectuer le partage des capitauy propras, Pour dviter ce travall, il es1 possible de faire apparaitre dans chagues écriture de

Artention | 1 faut tene comple des apérations priscédentes qul ont eu une incidence sur li rdoultat et les riderees die W filiale
retraftemants les intéeliis hoes groupe

B - Les capitaux propres sont négatifs

L'intégration globale : 4 la suite de la constatation de pertes, les sociétés peuvent présenter des capltaux
propres négatifs, La part des majoritaires dans la perte va au-deld de leur part en capital, Les minositaines ne
prendront que leur part en capital, Lorsque la part des minoritaires est supérieura & leur part dans le capital,
l'excédant est pris en compte par les majoritaires, saul 59 existe une obligation expresse de combler les pertes.
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En norme IFRS, le résultat global est attribué aux propridtaires de lo sooéié méne et aus participations ne don-
nant pas le contrdle, méme si cela se tradult par un solde déficitaire pour les participations ne dennant pas le
cartréle,

Travaillons & Mafde d'un exemple | la société b a acquis pour 14000 K€ 70 % du capital de F & la création
de la société, Les titres ont été dépréciés de BODD K€ fin N = 1, la dépréciation a été portée a 14000 K€ fin N,
A la chbture de I'exercice N, les capitaux propres de F aprés retraitements et éliminations internes s'élévent &
= 3000 K€ (capital : 20000, report & nouveau | = 18000 et résultat : = 5000)

Etape 1 ; annulation des dépréciations sur titres. Les dipriciations doivent dre élimindes afin d'éviter un
dauble emploi avec le partage des capitaux propres.

Comptedebilan Compte de gestion_

140060

Betpréciations titres Risultat global

000
Rissiltal groups G000 Destations aux diéprécialicns G 000
Rissarves groupe £000

Etape 2 ; tableau de partage des capitaux propres de F. |l convient de commencer par les minaritaires, du fait
que leur part dans |a situation nette négative est limitée au montant de leurs apports,

Total de F Part du groupe (70 %) Part des minaritaires
Capital 20000 14000 G000
Repart & nesei = | B 000 = 13 600 = 5400
2000 1 A 600
Titres. participation (3) - 14000
Bifférence de cansalicaton - 12600
st 5000 | R 6001

(1] La parl diy mingeilalie st lmilée s mentant de leury apperts, o 6 000 E€, Lewr part dans la suation netle sl de S400 K€, 1k re pariopent
I perbe qui's hauiteur de BOA0 = 5400 = 600,

(E] La pan chi groupe dans e résulbal el de 5000 = 800 = 4400 K& au low de 5000 = 70 % = =3 500 K€, il camblent b delcionoe des mmoritarm

(3] Los tives sant pepns poeur leur montant Brul pusdue la déprécinbon 4 616 annulée

Etape 3 ; écriture de partage des capitaux propres de F._La part des minoritaires napparait pas. Dans le cas
d'une SMC, les minaritaires seraient présents puisgu'ils sont indéfimment et solidairement responsables.

Cogetal (F) 20000

Rigerses du groupe 12 600

Resultat groups & 400
Titras de parlicipation 14 000
Report & nouveau (F) 18 Qi
Résuiltat {F) 5 000
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En norme |FRS |
Cagstal {F)
Reéserdas du groupe

Titres da parlicipation
Report & nouveau {F)
Reésultat {F)

Resultal groupe (SO00 = 70 %)
Intéréts minoritares 600 - 5000 « 30 %

12600
A500

20000

1 000
18 G
5000

L'intdgration proportionnelle - les régles de I'intégration globale s'appliquent. Néanmains, la part des mino-

fitaires n'apparalt pas au bilan consalicdé,

La mise en dquivalence . lorsgque la part de Fentreprise détentrice dans la mise en dguivalence devient negative,

cille-cl est retenue pour une valeur nulle.

Travaillons sur un exemple | la sockété M détient 30 % de la société F qu'elle a souscrit lors de la création de
la société F pour un montant de 750 K€, Les titres ont fait 'objet d'une dépréciation de 500 K€ en N - 1 com-

phites & 750 KE en N,

Aal 3111 2N les capitaux propres nibgatifs de F s'élivent § <500 K& (capital | 2500 et report & nouveau | - 3000).

Etape 1 ; annulation des dépréciations sur titres. Les dipriciations dolvent dre dlimindes afin d'éviter un
dauble emplol avec le partage des capitaux propres.
Compte de bilan Compta de gestion
Dépréciations titres 150 Hesultat ghobal 450
Al tal groupe 450 Detations aue dpriciations 250
Hessmrves groups il 500 | L

Etape 2 | doux hypothéses sont envisageables pour le traiternent des capitaux prepres.,

Hypothése 1 | la société M a lintention de se désengager financierement de sa participation, le poste titres mis
en éguivalence n'apparall pas au bilan conselidé, La quote-part dans les capltaux propres négatifs 150 K& (500
W 30 %) excede 1o valeur complable des titres (750 = 750 = 0). L'écrture st la sulvante |

Reserves groupe
Titres de particpation

750

50

Hypothése 2 la saciété M n'a pas I'intertion de se désengager financiére

neégative des capitaux propres est portée dans la rubrique provisions pour risques.

ment de sa participation. La partie

Résereas groupe

Provisians pour nsgues

Titres de particpation

S0

150
750
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3 + PRISE DE PARTICIPATION POSTERIEUREMENT A LA CREATION

A - Intégration globale et intégration propertionnelle
Les mimes régles de partage s’appliquent, mais il faut tenir compte des écarts d'évaluation et acquisition.

& ApPICAIRNL s
La socitte M a aoquis en N < 1, 20 % de b socibtd F pour uhe valeur de 8400 K€

Lors che fn prise de particioation, un écart d'évaluation net appartenant au groupe de 1480 KE 4 616 constaté ainsi u'un doart
d'acquisition de 440 K€ Coux-ci ont dté imputés sur le compte titres de participation,

Au 31 HN, les capitaus propres de £ 5'dlevent & 14500 K€ (capital - 2000, réserves © 10500 et résultat © 2 000)
Présenter les dcritures de partage des capltaux propres.

B - La mise en équivalence

Lors de la mise en équivalence des titres, les comptes de la filiale n'ont pas été repris, De ce fait, Il ne peut exister
d'écart d'évaluation, mals un écart d'acquisition est tout & falt possible,

Selon les normes IFRS, ['écart d'acquisition {le goodwill) ne sera pas inscht séparément sur une ligne du bilan, il
sera Inclus dans |a valeur du poste titres mis en équivalence,
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¢ Application.id s unsuighdiexamen adapté)

Le 1+ W= 2 b sockté Jacques a prs une participation de 30 % dans la sooité Joseph 255000 €, L 'écar o
mﬁ:ﬁ-mmﬂt #pmt dm”’;mmmmurm terrain ﬁmm:nwpﬂmmﬂuh lss?lﬁdl'
foharie d'utifsation estimeée | 30 ans).

Au IV, Tes capitaux propres $"Sdvent & 864000 € (capital | 400000 €, réserves | 336000 € ef rdsultat | 128000 €).
Le gooalwill congtaté fovs de o participation fe s'est pas déprécd. I sera amortl sur dix ans,

Procéder & I"évaluation des titres au 3111 24N sachant que le taux d'impaosition est de 331/3 %,

Présenter Jes écritures de partage des capitaux propres.
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Le partage des capitaux propres :
cas particullers

1 + PREMIERE CONSOLIDATION D'UNE ENTREPRISE CONTROLEE EXCLUSIVEMENT
DEPUIS PLUSIEURS EXERCICES

Selon les normes frangaises, ure sociélé contrilée excluswerment peut #re exclue du pérmétre du fait de son
catactére nan sgmificalil, A partir du mement o0 elle présente un caractere sigrficabf, Pentreprise dait enfrer
dans le penmitre de corsolidation. Teul ded étre fat comme si cetle prermigre conschidabion intervenat au
rmarnent de la prise de comtrdle. Le traiternent comgptable de la premigre cansalicdation re doit aver d'impact gue
sut les charges et les produits de Fesercice de premidre consolidation,

Selon les normes (FRS, les tifres de participabign exclus du périmatre de consalidation saont comptabilsés & leur
juste valeur et non pas au plus faible de lewr cadt d'acquisition et de lecr valeur d'utiling,

+ Application ... a

L societe b g prs de JO0FN = 2 une participahion de B % dans @3 secierd £ pour ) 445 K, Elle provede 4 b prefmiefe consn-
Medaticn do £ Tp 3TN A mcoment de e prese oo pasticiga bon, le mondant dos caodlags propres et oe [880 K€, I exite
wne plus-value Gtente sur uf terran de 300 K€, Lécdrt acqguisibon éventuel est amarntt sur [0 ans,

Préserter fes écritures de consalidation de & (taux imposition 331/3 %)
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Correction

La piste valeur di la sociéte F au 01007MN-2 et de 2080 K& (1 BBD + 300 - 1000

Ecart dracquisition de 1 448 = 2080 x 60 % = 200 K€

Compte de bilan Compte de gestion
Tarram 300
Titres de participation{l) 120
Farts prancritaires ED
P 100
Ecart d'acquisition 200
Titres de participaton 700
Résultat groupe S0 DAP 50
Ecart d'acquisition (2] 50 Résultat global 50

1) 300w 60 % = 213
42 D00 10 W B2 + 1)

Les amortissements de "écart d'zoquisition de MN-2 a M sont imputés en totalite sur le rdsuitat

2 + PRISE DE CONTROLE PAR VOIE D'ACHATS SUCCESSIFS DE TITRES
Selon les normes frangaises, la date de premiére consolidation est la date d'obtention du contrile effectf,
C'est-a-dire la date d'acguisition du lot permettant la prise de contrile,

Selon les normes IFRS, il s'agit d'une acquisition par étape. | convient de déterminer la juste valeur des actifs
et passifs a la date de chagque participation. Le goodwill est déterming en ajoutant cette juste valeur au prix payé

pour acquérin las titres avant parmis la contrdle.,

+ Application,

La socierd A achéte en dewy fods 3000 acrions oe F fcapital de 5000 actians).

le 1% lot ge 200 actions a ete acheté e JON-F powr 1000 K€ Lors de cet achat, les capifaux propres de F s"alevaient 4
FEOD KE ef i existait ure plus-value fatente sur un terrain da 200 K€

Le 2 ot de 2 TA0 actions a £1& achete e D11 pour 2300 K€, Lars de caf achatl, les capitaux propres de F s'élevaient 4
4250 K€ et i existalt une plus-value latente sur oo terrain de 450 K€, et sur une canstruckion de 300 K€ (durde de we ora-

babile | wingt ans)

La juste valewr g 17 fof s'8léve 3 7100 K€ au 010N

Au FT12MN, Jes capitaux propres de £ 5'élevent a & 500 K€ (gont 200 K€ de rézuitat).

Lecar! dfacquisition dreniuel sera amorll SUr O ans

Présenter les écritures nécessaires seflon les deux réfdrentiels.
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Le partage des capitaux propres FICHE

en structure complexe

1+ LA CONSOLIDATION PAR PALIERS
La méthode consiste & dtablir une consalidation au nveau de chagque Sous-groupe et di femonter ensuite les
SOUS-Qroupes & la socidtd maere

Il comvent de constater les inténkts minarnitaires indiects dang chague entreprise, La narmae A5 1 pracanise o' it
liser la méthade directe on cas de socidtés mises en douivalence,

Fracédars a partir d'un exemple |

- UB.“ i % de contréle dans POUR | B0 % itk rition bk
. 80 dans QUOI : BO % 2 :
0% | POUR % d'intérét dans POUR : BO %
| 50 Y dans QUOH - 70 %
Ul de POUR dans QUIOT - 50 %
Lals POUR Quol UBIS POLIR qual
Titre POUR S0 Capital 2 500 25 s
Titres G0N 112,50 187,50 R 625 125 17,50
AULTRE WP 108125 525 JET S0 | Rédial 450 7% el
Aty eire 306,25 530,50 A6d, 50 | Datte 2685 425 287,50
~ so00| 1250 %0 ~ sooo|  1260] 750
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Etape 1 : consolidation du sous-groupe POUR-QUOI,
Tableau de partage des capitaux propres de QUOI

Capital 375

R sier s 37,50
412,50 208,25 206,25
Participation de POUR 187.5 1875
Bifférence de consolidatan 18,75
Riiltat bio a8 28

Capltal (CAe00) i
s s, (QLICH 13,50
fdsultat (LK) 1]
Titres d parlopation QUSI 17,50
i v aous-groupe 1B, 7%
Hsuillal sous-groupe 24
A rs minaritaires du sous-grougss (206,25 & 25) 230,24

B Aktention | Dang les intanbts menontalres du sous-groupe, une pacbe appartient & UK (30 %),

ftape 2 | consalidation du groupe,

Il ne faut pas oublier que la société mére o une participation dans POUR mals auss) dans QUOI La situation nette
du sous-groupe deit tenlr compte de cette part qul est quantifide dans les intéréts minaritaires du seus-groupe
FOUR-QUOI

Tableau de partage des capitaux propres du sous-groups POUR-QUOI |

Capital (POUR) B FTY

s, (PERLIR 125,00
sy sous-groupe 18,75

TBE 75 15,00 153,75
InbirdLy manarilalres sous-groupe 206,25 123,751 82,5012
Sifuation nette 975,00 738,75 236,25
Participation de UBIS dans POUR = 500,00
Participation de UBKS dans QUICH =112,50
Bilference de consolidabes 126,25
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161

TR T Aty | | A M (i
Résultal du sous-groupe 5
i 100 | B0 20|
fdsulial des inbéedis rrinanitaires 78 V(1) 10
sous-proupe i
R = o R — M ——— H !u
U1 LA sociéte LS ckedien 30 % cdes 50 % nlérers mirgmalmes sl 206,2% « 300% £ 50% ou 412,50 = 30 %
(2] Les minceitares dddienrssnl 20 % sur les 50 % 8o 206 25 = D205 ou 4125 = 20 %,
(8] ke rarsorane el por & odsustat 25 « 038505 au 500« 30 %
Capital (POLIR) 625
Réseries (POUR 125
Résultat (POUR) 75
Ry Moi-groupe 18,75
fdsulial sous-groupe 25
Irtlrdt minoritsines sous-gloupe 231,25
Titres da participation de LIRS dans QUOI 142,50
Titres de parbogation de LIAIS dans POUR 500,06
Hisimrves groupe 126,25
Ritaiiltal proupe s, 00
Intdrfs minoritaires du groups (236,25 + 30} 2060,4%

2 + LA CONSOLIDATION DIRECTE

La consolidation se fait directernent chez la société mére sans passer par les sous-groupes. Le partage se fait en
fonction des pourcentages d’intérét de M dans ses fillales. || ne faut pas nen plus aublier les participations déte-
niues par chacune, En effel, & la Tin de la consolidation 'ensemble des comptes titres de participation doit ére
soldé. L'dlimination des titres de participation est partagée entre le groupe el les minoritaires,

Solon le réglement 9302, la mithode de consalidation directe dait

conduire aux mémes états financiers que

colx qui adraient @16 abtenus sl la méthade de consalidatian par palers avait dté appliqués.

Reprenons 'exemple précédent ! tableau de répartition des capitaux propres |
i POUR (80 %) QUOI (70 %) totaL |
Capital 615 ars 1 Doo
Foit sy 125 arna 164.50
Situation nette 750 | 412,50 1162,50
Titres QUOI appartesant & POLR - 187,50 - 187,50
Gh2,.50 412,50 975
L RO . ol el 1875
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Valeur comptable |  -=ms|  -n28] = -e1250
Différence de consalidation - 50 176,25 126,25
Part des minoritairas 112,5012) 123,75(4) 236,25
Résiiltal 75 50 125
Parl LIS 60 35 85
Part minoritairas 15 15 30
(1} {562,5 = 80 %)
X} (9625 = X0 %)
(3] 412,50 = 70 %)
(4] 14125 w 30 %)
LCapital 1000
Réserves 162, 50
Résultat 125
Titres de particpation (187,50 « 612,500 800,00
Réssarvies Qroupe 126,25
Resultat groupe 95,00
Intérits minaritaires du groups 266,25

B Attentian ! A l'examen, la méthode généralement demandée est la méthode directe. Bien indiquer sur la copie son chaix
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La conversion des comptes
des socléetas etrangeres

1 ¢+ PRINCIPE

Les comptes du grodpe doivent étre établis en edrgs, Pour déterminer le mode de conversion, il convient de
definir la monnale de fanctionnerment,

Selan les nommes IFRS, la monnaie de fonctionnerrent est appelée « mannale fonctionnelle » et la monnae
de la socidtd cansolidante « monnale de présentation ».

A - Cas d’'une entreprise autonome

Si l'entreprise est dconomiquement et financibrement autonome, alors la monnaie dans laquelle efle tient ses
cormples est sa mannaie de fonctiannament,

B - Cas d'une entreprise non autonome

Si I'entreprise fait partie intégrante des activtés d'une autre entrepnse, sa monnaie de fanctionnemeant est la
mannae de |a sooété avec laguels elle a des liens, Celle-ci peat #tre différente de la monnaie dans laquelle #lle
tiesrl 4y compes

2 + LES MODAUITES DE LA CONVERSION
A - Généralités

Il existe deux methades ;
= celle du eours de eldture : los camptes de la filiale sont corwertis au caurs de cldture,
= celle du cours histarigue : la conversian ne s& fait pas par rapport & la date d'acquisitian.
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Pour déterminer quelle méthade utiliser, le diagramme suivant peut tre utilise' -

Lers cormgtos de la filishe sant etablis dans une sutre monnas gque celle utilisee
par ka sociéte mére pour établic les comgtes consolideés,

La rronnaie widsée par la fhale pour sréter ses comples est-elle & monnaie de fencticnnement ?

oul nan
v
Corversian des comples de la fdale Conversian des compies die ka filiale
dana ln rranmale de o seodte min dara la rmonnale de fonckionnement
suivant |a midthade du cowrs de cfidture. P suvant la methode du cowrs historigque
v l
Consolidation des comgtes de L filiale, = = La mannake de fonclionnemant
ol da la fillake est-elba la monnaie
de la societe mére ?

Exemple : |a société F (sulsse) est détenue par la société M (francaise) et la saciété X (australienna).

Hypothése 1 : la société F est autonome wis-d-vis des deux socidtds. La monnaie utilisde pour arrdter les
comptes de F est le franc suisse, il 5°agit aussi de sa mannale de fonctionnement. Les comptes de F doivent, pour
la consalidation, dtre convertis en euros, monnaie de la sociétd mire, selon la méthode du cours de cldture,

Hypothése 2 : la fillale F est autonome vis-d-vis de la société M, en revanche elle a des liens commer-
claux prépandérants avec la sociétd X. La monnale utilisée par F (le franc sulsse) pour arrdter ses comples
n'est pas sa monnaie de fonctionnemant. Celle-ci doit étre la monnaie de la société avec qui olle a des liens sait
ici la sociéte X (dollar australien), Ses comptes doivent étre comvertis selon la méthode du cours historigue. De
plus, sa monnaie de fonctionnement {le dollar australien} n'est pas la monnaie de la société M (eura), bes
comples de F en dallar australien sontl convertis dans la mannaie de M (euro) selon la méthade du cours de
cldture. Cola revient & effectuer une double conversion,

B - Cas exceptionnel
Le passage par la mannaie de fenctionnement n'est pas une obligation dans le cas o0 la mannaie de fonctien-
nement de la fillale ou de la société meére se situant dans la zone eure n'est pas 'eura.

Exemple ; la sacété M consolide la saciété F, Toutes les deux stablissent des comptes en euras, |a monnale de
fonctionnement de F est le franc suisse,

Selon fes régles frangaises, les comptes des deux sociétts sont en euros, le passage par la mennaie de fonc-
tionnement n'est pas obligataire,

1. Source h-ﬁnuefde cenrsangation, Man-Michel Palou, Groupe Revue Fiduclars, sct 2010
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Ficke 35 # La conversion des comptes des sociétés étrangéres 165
Selon la norme 1AS21, les comptes de F sont convertis de I'euro en franc suisse selon la méthode du cours
historique, puis ils sont convertis de nouseau en ewra selon |a mdthode du cours de déture. Il st tenu compte

du fait gue F a des liens avec une autre société dont la monnaie n'est pas I'eurd,

C - La méthode du cours historigue

La conversicn se fait ainsl ;

~ tous les éldments non mondtaires, y compns les capitaux propres, sont convertls au cours historigue

= los dldments mondtaires sont converlis au cours de change 4 la cléture

Log éldments mondlaimes el non mandtaimes ne sont pas didinis par o rbglamaent 9802, cest pourguc les narmies

américaines servent de référence.

Dans le bilan :

= les dléments non menétaires sont les immobilisations, les stocks, les titres, les valeurs mobilidres, les charges
et produits constatés d'avance,

= les dléments manétaires sont les disponibilités, les créances et dettes de toute nature

Dans le compte de résultat © évaluer chague compte au cours historgue serait trop fastidieus, c’est paurguo

les produits et les charges sont évalués au cours moyen de période, cxception faite des dotations aux amortis-

sements, dépréciations (AF) comverties au cours historigque. Selon les normes IFRS, la depréciation est calculés

aprés |a conversion des eléments d'actifs concernis,

Le résultat est déterming par le bilan, ensuite || est reporte dans le compte de résultat. Un désaquilibre appa-

rait entre le bilan et le compte de résultat du fait que le cours de conversion est différent, Cet écart est constaté

dans le compte de résuftat sous lintitule écart de conversion.

D - La méthode du cours de cléture

Tous les éléments du bilan sont convertis au cours de change 4 la date de cldture, a 'exception des capitaux
prapres convertis au cours historigue (pour le capital, il 5"agit de la date d'entrée dans le périmétre de conso-
lidation). Le compte de résultat est converti au cours moyen de la période.

Le résuftat est déterming & partir du compte de résultat, 'écart de conversion apparait dans le bilan,
al niveau des capitalx propres,

* Application, dapris, unsuighd examen adapte)
L sochind quibecode Socidd Qudtec Paper consene wne grande aufonomie oe gestion of demed des documents de synihise
e fmanane locale {CA0)

Elle dratit des documends de synthiése sefon les normes locales ef assure les fravaue de préconsoldation du groupe, Aotam-
ment e passage oe fa présentalion oes documents de synthese des nonmes canadiennes sux romes Tangaises,

La socielé est enirée dans fe parimatre de consolidation fe A0 = 2. Les immobilsations ant éte acquises &n fodallé fe
31 décembre N - 3,

Le service consclidation de by seodtd Quebec Paper vaus fowrnil les documents suivants |
Hilan CAD fdofar canadian) selon fes normes de présentation francaises au 371 décembre N
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Terrain 450000 | Capita 250000
Irstallations tachniques BEAO0O0 | Réserves ()} 463000
Sk 141 900 | Résultat de 'saercice A5 600
Clients BTH00 | Subvention d'investisement (2) 13600
Ceisponitilités SHG0 | Provisson pour fsgu 58000

Detten diversey 4212 880
Total 1253060 | Total T 253060

P11 L phaaras prosannent des soadats farmon e B < 3 0850080 6t an W< | aoui s it
G LA sabienban & &0 olitenus ke 1% ditambie B -1,

Pour effectuer les refraltements de conversian, (e service comptabile vous fournit fes oifférents cours |

31 décembre N 0,64 [Cours mayen de 'annis N - 1 a1
Cours mogan d Fannies W 0,65 | Cours maen di annis N~ & 0,74
1% discembre N - 1 Q67 (17 actabre N = 3 0.7
31 discernbirg N - 3 0,77

Justifier Mutilisation de la mdthede du cowns de dbture, présenter le bilan converti an euras,
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FICHE

Variation du pourcentage d'intérét 36

et du pourcentage de contrile

1 + AUGMENTATION DU POURCENTAGE D'INTERET ET DU PERIMETRE
DE CONSOLIDATION

A - Dans une entreprise déja intégrée globalement

1) Le réglement 99-02

Loz différents lots sont achetés 4 des persennes extérieurss au groupe, c'est-a-dire aux minoritaires, Les acguisi-
tions complémentaires de titres ne remettent pas en cause les évaluations des actifs et passits identifiés a la date
de prise de contrdle, L'écart dégagé est affecté en totalité en écart d’acquisition.

Ecart d*acquisition = Colt d*acquisition des titras - Quete-part correspandante des capitaus propres revenant
de pleln drait & "'scquéraur

Aved |

Capltaux propres = Capitaux propres retraités + Valeur résiduelle des écarts d'évaluation détermings a la date
de prise de contrile

La difficulté réside au niveau de la détermination des différents dcarts. Las deritures sont les mémes que celles
wues précédemment.
Travaillons sur un exemple : la société M a acquis, en janvier N = 2, 60 % de la société F pour un colt de
1000 K€. A cette date, les capitaux propres de F 5'é¢levaient & 900 K€, Au moment de la prise de participation,
différantes plus-values latentes sont quantifiées ; 240 K€ sur un terrain et 160 K€ sur une construction (durée
de vie résiduslle ; huit ans),
Début N, la société M décide de porter sa participation & 70 %. La valeur d'acquisition st de 194 K€, Les capi-
taux propres de F sont de 1500 K€,

Les capitaux propres de F au 31/12/MN s'élévent a 1800 KE.
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Lis Carnis ou 0sca 4 — CoOMPTABILITE ET AUGIT

Les écarts d'acquisition sont amortes sur cing ans. Le taux d'imposition est de 33 1/3 %,

Présenter les écritures nécessaires,

Etape 1 : détermination des écarts d'évaluation et d'acquisition lors de la prise de contrdle,

Ecart d'évaluation = (240 « 160) x 2/3 = 266,67 K€, La part du groupe s'éléve i 266,67 x 60 % = 160 K€
Montant de la situation nette . 900 + 266,67 = 1166,67 K€, la part du groupe s'éléve & 1166,67 = 60 %
= 700 K€ soit un écart d'acguisition de 1000 - 700 = 300 KE.

Les évaluations ne sant pas remises en cause lors de achat du dewdgme lot, L'écarl degage est affecté en tota-
lite en écart d’acquisition. Lars de Macquisition des 10 % supplémentaires, la société M a auss acquis 10 % de
I'écart d'évaluation,

Etape 2 : calcul de I'écart dacquisition de N.

Il n'est pas nécessaire de pracéder 4 une réestimation des actifs et passifs identifiables,

= valeur des capitaux propres achetés en M 1500 = 10 % = 150

= écart d'évaluation net 360 x 2/3 « 10 % = + 24
(400 - 160/8 « 2 = 360) 174

- valeur des titres de participation | - 194

Ecart d'acquisition en N 20K€

Sice 2 écart est négatif, alors il convient de compenser les deux écarts, 5 le solde est négatif, || faut constituer
UNE provision pour risgues.,

Etape 3 : comptabhilisation.

Compte de bilan j Compte de gestion

Terrains 241
Constructions 160

Titres de pariogation 187

(160 + 2400 = 70 % = 23

Part rrinoritaires &0

[ 133
Résultat groupe g9
{1608 = 2/3 = 70 %) ' Dotations aux amortissements 20,00
Rbseres qroupe 18,67 Résaliat global 13,33
12008 2 W 23« 70 ) [ 6,67
Irbirits menaritaires 12,00
DA BE3 20,00 i

Ammortissements constructions 6,00
Ecart d'acqusition 320
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FICHE 36 # Variation du pourcentage d'intérét et du pourcentage de contréle 169

Titres de partiopation .
Reésultat groupe 32065 4
Ratsgrues groupe 30005 = 2 120

Ecart d'acquisition

320 |
Dotations aux amortissements B
Rasultat global B
184

Etape 4 : partage des capitaux propres,

Lapitaux propres

Fart minaritaires (1 800 = 30 %)

Résersas groupe

Titres de participateen (1 000 + 194 - 187 - 3200 GET, 00

180000

540, (Y
573,00

2} En normes IFRS

Les changements dans le tawx de détention d'une filiale, sans perte de contrdle, n'ont d’effet que sur les capi-
taux progres. Les parts respectives entre |e groupe et les intéréts minontaires dans la valeur de a filizle conso-
lidée sont ajustées afin de respecter les nouveaux taux de détention. Le montant du goodwill est figé 4 la date
de l'acquisition ayant permis de prendre le contrile,

a) Le goodwill partiel
Reprenons l'exemple précédent.

Pour I'écart d’évaluation, il n'y a aucun changement avec le référentiel francais. Le montant du goodwill est figé
4 la date de ["acqguisition ayant permis de prendre le contréle. Aucune opération ullérieurs, aulre qu'une perte
de contrile ou une dépréciation, ne peut avair pour effet de maodifier la valeur du goodwill.

Ecart d'acquisition
Titres de partiapation

b Le goodwill complet

La différence réside dans le calcul du goodwill.
Liquidités décaissées

Intéréts minoritaires A |a juste valeur ;

Juste valeur des actifs et passifs acquis !

Goodwall complet
Fart du groupe : 500 = 60 % = 300 K€

L
300
1000
+ ey (100006 « 0,.4)
1667
- 1167

500 K€  {ou 300 + 300/0,6 = 0,4)

En N, la part du groupe est de 70 %, une partie des intéréts minoritaires a eté transférée au groupe, soit

10 _

200 » —= = 50, La part du groupe 5'éléve & 300 + 50 = 350
A0
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Gl (complet) 500
Titres de parficpation 350
Interéts minoritaires 150

La constatation du goodwill complet majore les capitaus propres du montant des intéréts minontaires.

B - Dans une entreprise mise en équivalence

Lors d'une acquisition supplémentaire, la mise en équivalence des nouveaux titres suit la méme régle que celle
qui s‘applique lars de la premiére consalidation. || faut pracéder & une nowvelle réestimation des actifs et
passifs identifiables.

Ecart d'acquisition complémentaire = Colt d'acquisition des titres - Quote-pant correspondantes des capitaux propres
rémitimes revanant de pleln drolt & 'scquéraur

Ayeg
Capltaus propres = Capltaux propres retraités - Ecarts d'évaluation détermings & la date d'acquisition des titres
Lies normes [FRS s"alignent sur le reglement frangais

* Appli{ﬂﬂﬂ_’

L saciind A A acauws, en janver & = 3 30 W o fa sacidie Foowr un cool oe 500 K& A calte date, un doart d'acquisifion de
150 K& o constate. Dobul N W secietd M odéclde de peter s parncipaiion & 40 % La walewr dacqguisiton eat de 200 K&,
L Capitais progres o F sont oe ) 500 K o § axiite une plus-value Brente de 450 K8 L& A0S dracquisition jond amar
SL N ans, Lo teux dimposition esl de 33 173 %

Prégenber lod dorllures naooisaires,

Caplilauy propres réeestmis dibul N 1500 4 450 = 203 = 1 800 K&
Ecart d'acquisition complementaire = 200 - 1 B0D « 10 % = 20 K€

Ecart ' acquistion 170
Titres de participation 170

Resulial greupe 170/5 £l [Datations aux amortisements 34

Reservas groupe 150/5 = 2 B Resultat global 24
Ecart d'acquisition a4

C - Changement de méthode de consolidation

Dans tous les cas, il convient de procéder & une nouwvelle réestimation des actifs et passifs identifiables, En régle-
ment francais, la méthode est la méme que celle vue précédemment.

En normes IFRS, lors de la prise de contrdle d'une entité précédemment sous influence notable, les deux opéra-
tions suivantes doivent étre comptabilisées
- |a cession des titres précédemment mis en équivalence;
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FIcHE 36 « Variation du pourcentage d'intérét et du pourcentage de contréle 1m

= "acquisition de la totalité des titres détenus aprés la prise de contréle (y compris les titres precédemment mis
en équivalence considérés comme acguis).

2 + DIMINUTION DU POURCENTAGE D'INTERET ET DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

A - La cession des titres
La cessign des titres est comptabilisée dans les comptes individuels.

Resultat de cession = Prix de vente = Coot d'achat
Dans les comptes consalides, |e résultat de cession est différent ;
Résultat de cession = Prix de vente — Valeur au bilan consolidé des titres cédes
Aver

Valeur comptable consolidiee des titres cédés = Quote-part correspondante des capitaux propres
+ Ecart dacquisition net correspondant aux titres cédiés + Ecart d'évaluation résiduel

Le résultat de cession des comptes individuels doit &tre retraité, celui-ci n'a pas d'incidence en termes d'imposi-
tion différée,

En normes IFRS, la diminution du pourcentage d'intérét de la société mére est considérée comme une transaction
entre deux catégories de propriétaires détenteurs des capitaux propres de la méme entité. L'écart est comptabi-
lisé &n capitaux propres. Sila société mére perd le contréle de [ filiale, elle doit décomptabiliser les actifs et
passifs de |a filiale, puis comptabiliser |3 participation consersée,

Al TR
Une sociélé W a acguis debut M - 260 % des bires de F pour un codt o'acguisilion de 1 186 K€,

Au memwent de la prise de pavticipalion, les capdfaue prapres de F 5'élevaiant & 1 200 K€, la plus-vaise latents sur un Tevrain
ddait 100 K€ of cefle sur fa construction de 200 K€ (durée rdsiduelle | oix ans),

Debut M. la sockars M cdge 20 % du capifal de F powr une valeor de 500 K€, La situation nette St de 1 800 K€,
Au 311 20N, Tes capitaux propres s Sévent & 2000 K€ (dont 100 K€ de résultat).

Les drarts d'acqustion sont amorhs sur ong ans, Le taur Jimposition esl de 33 143 %.

Présenter les dcrifures nécessaires.
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Correction

luste vadeur de la société ;1200 + 300 - 30043 = 1400 K&
Ecart d'acquisition © 1186 — 1400 = 60 % = 346 K&
Analyse de I"écart d'acquisition 4 fa date de cession

Titres F détenus avant Titres F cédas Titres F restant
Ia cession (B0 %) (POVED des titres détenus) en portefeuille (40 %)
Ecart d'acquisition brut 346 F5 = 20060 = 115,33 346 = 40060 = 230,67
Amortssament JGE = 2 = 1384 1384 = 200 60 = 46,13 138,40 = J6E0 = 52 27
Ecart d'acquisition net
{début M) 207,50 69,20 138,40
Analyse des écarts d'évaluation 4 la date de cession
Guiote-part des dcarts d'évaluation revenant de plein drait & b2 300 = 23 « 60 % = 120
Arartissements t 200 S 10« 2 = 60 % = 23 = 16
Ecart d'évaluation nat : 104 K€
Prix cha cossion 500
Co0t d'acquisiticn das titres ;1186 = 20060 = 395,33
Reésultat de cession 104,67 KE
Valeur consolidée des titres cadés
Fraction des capitaue propres retraités cédes ;1800 = 20 % + 104 = 20560 = 3H,66
Ecart d'acquisition résiduel sur titres cédés + 649,20
Valeur consolidés des titres cédis 463, E6
Reésuitat de cession consolids © 500 - 463,86 = 36,14 K€
La différence entre e résultat consolidé et e résultat individuel est une perte de 68,53 K€,
La société F ast sous influence notable.
Ecart d'acquisiticn 230,67
Titres de participatics 230,67
Résultat grougs 46,13 Diotations aux amorlissemants 46,13
Réserves groups g2 27 Résultat global 48,13
Ecart o acquisition 138,40
S 68,53 ;a:;r comptable des ééments d'acti 68,53
késerves groupe 63,53 Fésultat global 68,53
RElraifement réawlial ceasion
Titres F mits en équivalence (1} 864,00 Résultat ghobal 34 67
Réseres groupe 269,33 Quate-part dans les résultat des 34 67
Titres de participation 560,00 entrepeises mises en &quivalence
1186 « 4060 - 230067
Figsultat du groupe (2} 3467

A1) (EF + écan évabuation rel |5 - amort &cart Svaluation) 40 % = (2 000 + 200 — (200 = 337 10 = 3} 40 %
420 (résultat — amar dcarn dvaluation] = 40 % = {100 - 20000« 33 40
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B - La déconsolidation

La soclété sort du périmétre de consolidation & la date de perte de contrble ou d'influence natable, Le traltement
est identique & celul étudié au paint précédent

Lits titres conservis doivent figurer au bilan conselidé pour wune valeur dgale & |

Valeur comptaldle des titres consireis « Ecart o acgulsition risidwel des thires conseris
Selan les normes [FRS, dans le cas ou une participation résiduelle est conservée, le groupe dait |
= constater un résultat de cession sur les titres cédis ;

= constater un résultat sur les ttres consersés par [a socidte cédante,
= gnrecistrer les titres conservés comme des actif financiers
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Les comptes combines 37

1+ GENERALITES

Des entreprises peuvent &tre fides par ces relations de natures diverses sans que cette situation résulte de liens
de participation organisant des relations de sociétd mere & filiale, Par exemple, une persenne physique peut
contréler plusieurs socigtés qui se trouvent ainsi placées sous sa direction. La cohésion de cet ensemble paut alars
conduire le dingeant & soubartar établir les comptes de ca groupe de sociétés camme s celui-ti 8tait farmé o' une
seule entité. Ces comptes, qui ne peuvent étre appelés o camptes consclidés », sant désignés par I'appellation
de « comptes combings »,

2 + LES ENTREPRISES INCLUSES DANS LE PERIMETRE DE COMBINAISON

Les entreprises qui doivent étre incfuses dans Ie périmatre de combinaison sont celies pour lesquelles existent des

liens d'unité et de cohésion qui sant & 'ongine de 'existence de I'ensemble. Ces liens peuvent natamment

décauler des siteations suivantes

- une unité de direction ed un intérét cormmun ; entités dirigaes par la méme persanne au un mame qroupe
de persennes ayant des intéréts communs;

- tne unité de propriete : enhilés dont le proprdtaire st la méme persanne physigue ou le méme groupe de
personnes physiques ou les membires d'une méme famille;

- une unité de direction et une stratégre commune ; enfités des secteurs cooperatils ou mutualistes;

- des entités fides entre elles par un accord de partage de résuftat suffisamment cantraignant peur gque
lewrs comptes combinés soient plus représentatifs que les comptes isalés de chagque entité

3 ¢ LES PRINCIPES D'ETABLISSEMENT DES COMPTES COMBINES

Lentite combinante est chargee d'&tablie les comples combinés. Sa narmination fait Fobjet d'une convention
ecrite entre les enlités damiranies de la combinason.
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Cette convention doit préceser

- les engagements pns afin de garantir une durée suffrsante aux accords ou hens conduisant & 'exsgence ef aux
mithodes de caombinaison d'un exercice & autre, dans le respect des régles applicables en la matigre ;

- les conditions et modalités des engagements pns par les parties prenantes afin de garantir la transmission dans
les clélais fivés de towtes les informations nécessames & U'établisserment des comptes comibinés,

Comme les comples consolidés, les comples combindés représenten les comples d'un ensemble d'entités commae

s cel ensemble @lait formé d'une seule antita.

4 + LES METHODES D'EVALUATION RETENUES POUR L'ETABLISSEMENT
DES COMPTES COMBINES

Les regles d'évaluation applicables aux comptes comibings sont identigues & celles prévues en matitre de comptes
consalidés, L'entrée dans le périmétre de combmason n'est pas lide & une participation mais & une mise #n
commun d'intéréts économiques, c'est pourquos il n'est pas fait référence aux écarts d'acquisition et
d'dvaluation.

5 + LES CAPITAUX PROPRES COMBINES

En I'absence de liens de participabon entre les entités dont les comptes sont combinds, les capitaux propres
combinés représentent le cumul des capitaux propres retraités des entités comprises dans le pénmdtre de
combinaisan

Lorsgu'll existe des liens de participation entre les entités dont les comptes sont combings, les fitres de participa-
fion figurant su bilan de Fentité détentrice sont shminds par imputation sur les capitaux prapres combinés

Il ne peut pas &tre constaté d'intérdts minoritarnes.
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38

Le bilan et le compte de résultat
consolidé

1 + GENERALITES

LYIASE reconnalt que 1aus les beseins des utilisatedrs ne peuvent dtre comblés par les états financiers, mais gue
la banne infarmation &5t celle donnée aux investisseurs et apporteurs de capitaud. Par conséquent, siles infor-
matians fournies au travers des états financiers répondent a lewrs bespins, alors elles répondrant aux besains des
autres utifisateurs, Les caractérstiques des 8lats financiers sont Mintelligibilité, fa pertinence, ['impartance
refative et fa fiahilitd,

Quatre cantraintos song a rospectes pour que linformation sat pertinenta et fable | la célénté, le rappart colt-
avantage, I'énquilibre entre tes caractéristiques qualitatives, une image et présentation fidele

Lelan le réglement 99, infarmation financére est campases des dacuments de synthbse, cest-a-dire du bilan,
du compte die résultat et do 'annexo (aved e tableau de variation des capitaus prapres ef le tableau de flox). Les
documents de synthése consalidés doivent étre présentds sous forme camparative avec 'exercice précédent,
Selan 1a narme IAS 1, un jeu complet d'états inanoers comprend an &tat de situation financére (bilan), un état
de résultat global (cemple de résultat), un #at de vanations des capitaux propres, un tablean de flux de tréso.
Forie, dos noles contenant un msumd des principales mdthodes comptablos et o' autres notos explicatves
annemee) et un état de la situaten financiére de debut de la premice péade do comparaisan en cas de retreais
ternents rélroachls,

2 + LE BILAN CONSOLIDE OU L'ETAT DE SITUATION FINANCIERE

Le bilan, selon le réglement 9%-02, ressemble au modéle des comptes individuels, Des robriques spéciales
apparaissent

- les écarts d'acquisition ; goodwill, survalewr, prise de contréle & 1a juste valeur;

- les {ilres mis en éouivalence paur les $a06tés saus influsnce notable:

- |a& part dos CApitaluy propres revenant aus minoritaires;

= UnE provison pour nsoues © charges s l'écart o’ acquisition est pégatif,
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La norme 1AS 1 est peu directive. Les capitaux propres Tont apparaitre la participation des propriétaires de fa
société mére {part du groupe) et les participations ne donnant pas le contrdle {intéréts minoritaires), Il
n'existe pas de format obligatoire, Les pastes sont listés, Lne distinction est faite entre
- fes actifs courants - un actif est classé en tant gu'actf courant lorsquiil satisfait & 'un des critéres suivants -
* [‘entreprise s'attend a pouvair réaliser ["actif, le vendre ou |8 consommer dans le cadre du cpcle normal de
son exploitation,
# 'actif est détenu essentiellement aux fins d'dtre négocié,
s ['entreprise s'attend a ce que Iactif soit réalisé dans les dowge mois suivant fa date de cléture,
* |'actif se compose de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie, sauf il ne peut étre échangé ou utilisé pour
regler un passil pendant au moins douze maols;
- les passifs courants © un passif est classé en tant que passif courant lorsqu'il satisfait & 'un des critéres
suivants |
¢ 'entreprise s'attend & régler le passif au cours de son cycle d'exploitation normal,
| passif est détenu essentiellement aux fins d'étre négocié,
le passif doit &tre réglé dans les douze mois,
I'entreprise ne dispose pas d'un droit inconditionnel de différer le réglement du passif pour au mains douze
mais,
La distinction repose sur la notien de long terme et court terme
Les actifs et passifs d'impats différés ne doivent pas &tre classés dans les éléments courants,

Le kilan consolidé du Danone & prasente ainsi (source dooument de référence Danone)
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Bilan consolidé

At

Goodwill

P drgues

Auitres immobilisations incanporelles
Immobilisations incarparsalles 91493
Immobilisations carparelles 55
Titres mis en éguivalence 41448

Aures titres non cordalidis

Aditres immabilisations Toancieres el prins i plus d'un an
Auitres actils feanciens 1.1, 11,2
Instrurments dbrivés - actify! 12,4, 13,5
Irmpévts dliffirig B
Actify non courants
Mocky 54
Clients @1 comgsles rattachés 54
Aitres comptes debiteun G4
Priits, & mioins d°un an
IFdtrumisnts cirivibg = actify! 124,125
Macemients & court terme 10,4
Cisponibiités
Actifs détenus an vue de leur cession 6,2

Betifs courants

(11 Instruments dérves en geition de b delte netle. Conceriant la pasition ae 31 décemtire 2014, la part courante Blait présentée i L rubincie ran-

cowrande clang les compbes de Venercice 2004 et o éue recleste dars bes comples de exeroce 2015
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Passif et capitaux propres
Capital 161
Prirries A50%
Bénéfices accurmbts 11817
Farts de converuon (1501}
Autres résultats anregetrés direclamant
#01 CapalaLN propres 427
Actiong propres e calls DANCNE!" 13,2 (1859 |
Capitaux propras = Part du Groupe 11696 |
Intéréts nie contéran pas [e contrils ERE R 49
Capltaus progpres 11745 |
Financsmants 187 4 10,3 6238
Instruments dénvis = passifs ™ 12,4, 12.5 1"
Dot lidws aux options de vente accordees
aE dbtentaurs d'intenbts ne conférant pas le contrils 3,6 a9 |
Drartties Firandstress non courantog G 564 |
Prosiulons pour refraites e sutes avantages b long teeme 1.3 CAL
Impiits diffires B2 1228
Autres provilons et passfs non courants 14,3 737
Passlls non courants a3
Financarmants 13,1 4 10,3 2332
Instruments dirvés - pasifs ' 12,4, 12,5 3
Disthes lides avx oplions de wente accordées au ditantears
dintérdts ne confdrant pas le contndie 36 2200 |
Dettes financkres courantes 4544
Fournisseurs et compbes rattachés 5.4 3334
Autres pasifs courants 5.4 27
Passils ligs aux actifs détanus en vue de leur cassion 6,2 6 |

Passifs courants

i) Optiors d'achat DANOHE accuises pa la Sotieté
(b Iralruments o s en FHHH'I#HI el nelle
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3 + LE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE OU L'ETAT DU RESULTAT GLOBAL

Selan le réglement 99-02, 9 pewt dtre dtabli par nature ou par fanction. La distinchion doit &tre faite entre la
part du groupe et les intertts minaritains,

Sclan les normaes ITRS, ancane directive, mais le CMC a dmis ane recammandation pour les socidtés cotées, ce

qui permel que e madele soit le mime pour taus.

Le campile i rimallal Tl apparailee |

= fo pésufiat opdrationnel cowrant | Il comprend les autres produts et chames operationnels, Ceuxec sont
dilftrents des dlerrents peceptionnels fcetle notion n'edsto pas en PRSI 8" agil o dléments anormaus, eagep-
tionnwels et peo fridquents, par exemple des litiges ;

= fo cout de fendettement financier il représente e codt de financement doe Pentreprise au cours do exers
cice, il est obternu a partie de "endettement Timnancier brut passil Tinanger & loong terme, & court Lerme, passif
dexplotation, inférds courash,

Endetterment financier nat = Endettement financier brut = Trésarerie nette

Cette notion n'existe pas dans le réglement 3902, mais elle est trés uble pour les analystes branciers.

Le carmpte de résuliat est compléld aver Métat oy résuitat global, Cest-d-dire los praduits et fes charges direc-

tement comptabilisés en capitaus propres (ecarts de conversion, rédvaluation des instraments dérivés dio couer-

ture, actits dispombles & la vente, rédvaiication des immobilisatons,,, ).

La recommandation du F1172013 précanse la dénomination « &tat du résultat net et des gains el pertes cemp-

tabilists chirectermnent en capilaus propres

Le cample de résaltat Tt rélérence au rdsuftat par action

= le réswltat de base par action @ la distinction est faite entre la part distnbuée ou nen, ol ne concerne que les
actions ordinaires ;

= | résirftal ailué par action | s les instraments dilitifs sant pris en compte, Par exemple, les OCA {abliga-
tions canvertibles en actions) diluent potentiellement e capital futur, %i Pebligation est convertio, [‘entrepnse
Aaufa plus dintdrtt & payer, d'al un impact sur Pimpdt dant it Laut tenir compte pour le caloul du résuat,

Le cample de résultal du groupe Danone se présente ans source | document de référence Danone)
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Résultat consolidé et résultat par action

fen millions d'eurns sauf résultat par action en euras) Notes 014 2015
Chifire d' affalres nit 51452 21144 22412
Colt dus produils vendus {11056) (11212
Frais sur venta (5 209} (5677
Fratis penerauy (1743 11944)
Frais o recherche et de diseloppement (P F] (307
Autres produits et charges 53 (202 {380)
Résultat opérationnel courant 2662 2892
Adtres produits el charoes opérationnels 6,1 (511} (BB2)
Résultat opérationnel 2151 2210

Produits de irésarenie of d'tguesalends de résorerie il 123

Coot die Fendattement financier brut (27d) 1274)
Colt de l'endetternent finanoer i 10,6 (179) {152}
Autres produits Hnanckers 1.3 5 1
Aitres charges linsndbe 11,3 (ham (134)
Rdsultat avant impbis 1839 1925
Impds dr les bendlices 1 (589 {I!-!I
Fésultat des socstis intégrées 1139 1'1H._
Résultat des soodies mises an Gquaalendon 4,8 14 w9
Rasultat nat 1253 1398
Résultat nat = Part du Groups 1118 1282
Résultat net — Fart des intéréts ne conférant pas le contrale 134 115
Résultat net - Part du Groupe par action 13.4 1,48 210
Résultat net - Part du Groupe par action dilué 13,4 1,88 2,10
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Etat du résultat giobal consolidé

[ fon milllans d'suras) i 2014 015
Rdsultat nat - Part du Groups 1118 12182
Ecarts de conversion 177 &7
Instruments dérivés de couverture de flux de trésorere
Ciarlng et partes ntents brugs (120] 121
Effets d'impians & {13
Actifs financiers disponibles 4 la vente
Galng el partes latents bruts 71 {10
Montant recych s rétultal sur eserods o cours -
Etfats d'impats i1 8
Autres galn etpertes, netsdfimpés | 3]
rEIimamu rug,.-:'ill;lin ﬁliirl;uu'mtm an riwlht !?}v T‘.ii
Fearts actuarial sur engagoments de ratraites
Ciaing ol partes bruts {204) 1
EHets o impdis tail (18)
Eldmanta non recyclabilen ularieurament an rdsuitat (138) A0
Résultat gloksl - Park du Groups U FE ) 14494
Fisiltal glabal = Part des inlerdts ne canférant pas e contiale i7 1
Mﬂhr 1051 1 586
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L'annexe consolidee 39

1 # LES RUBRIQUES DE L'ANNEXE

L'annexe doit comporter toute information de caractére significatif permettant aux utifisateurs des comptes
consolidés de porter une appréciation sur le patrima:ne, |3 situation financiére et le résuitat de |'ensemble consti-
tué par les entrepnses comprises dans 2 consalidation. L'information porte, au minimum, sur |'exercice cguylé
et sur le pracedent,

L'annexe pormet d'avoir toutes los informations nécessaires A la compréhensicn des documents de synthése, Ella
est composén de différentes rubriques !

l¢ rétérentiel comptable, les madalités de consalidation, les méthades et régles d'évaluation

les informations relatives aw périmétre de consolidation;

|3 comparabilité des comptes;

l=s explications des postes du bilan et du compte de résultat ainsi que de leurs variations {tableau de vara-
tion des capitaux propres);

toutes autres informations nécessaires 4 la compréhension © les infarmations sectorielfes, les &vénements
postérieurs & la clature, les informaticns sur les difgeants (Fémunération, ec.);

- |z tableau de flux de treésarerie,

]

2 + LE TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

L'objectif de la consolidation est de substituer au poste titres dans e bilan de 13 sociéte méne, en valeur histos
rique, la valeur obtenue par les capitauy propres de la filiale, 5icette fildale a fait des bénéfices depuis la prise de
participation, ses capitaux propres aurcnt augmentd ek, par conséguent, la valeur du poste titres augmentera
aussi. Il 5°agit d'une simple substituticn & 1a cléture, ['Eévslution des capitaux propres ne fait 'objet d'aucun suii,
¢'est prurquoi il est necessaire d'établir un tableau de variation des capitaux propres, Ce document est
abligateire, il répond aux besoins de pertinence et de fiabilité des informations financiéres,
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e tableau est un dacument de synthése a part entiere dans les normes IFRS, Il doit comporter la part du groupe
et la part des minaritaires,

3 LE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Ce tableau présente trois niveaus de trésorere |

= la trésorerie lide 4 Mexploitation : elle concerne les activités d'exploitation ;

- la trésorerie (ide & l'investissement © il s'aait des acquisitions et cessions d'actits a long terme et de out
autre investissement qui n'est pas inclus dans les dquivalents de liquidité

- la trésorerie lide au financement : ce sont des activités qui entrainent des changements dans la composition
des capitaux propres et des capitaus empruntés,

4 + L'INFORMATION SECTORIELLE

Le réglement 99-02 indique les informations & foumir dans l'annexe ;

= comptes synthébiques des entreprises consolidées dont les comptes sont structurés de maniére trés différente
de [ensemble des entreprises du pénimitre;

- |a ventilation du chiffre d'affaires et des immobilisations ou des actifs employés par zones géographiques ou
moanetaires et par secteurs o activibds

= |a wentilation do réesultat d'exploitation par zones géographioques etfou par secteurs d'activtés selon le mode
d'arganisation choisi par le groupe

Depuils 2009, les normes IFRS e sont rapprachdes des normes améncaines (FASR), Selan la norme IFRS 8, linfar-
matian et calqués sur colle prise par la direction génirale dans ses prises de dicision relatives & lallacation des
ressources et 'évaluation des performances. L'approche en termes de gestion est privilégide

Les secteurs & reparter sant les segments de taille significative, déterminge en fonction de I'un des trols seuils
suivants -

= le revenu total est supérleur ou égal & 10 % des revenus totaux de tous les segments d'activité;

= le résultat est supérieur au égal 4 10 % du montant agrégé des pertes ou profits de taus les secteurs,

= les actifs sant supéneurs & 10 % du montant agrégé de tous les segments,

Linformation peut &tre descriptive {méthade de segmentation, mode de calculy ou chiffrée (revenus externes,
dotations awe amartissements, impéts...).

La communication financiére incite vaire oblige la publicité de ces infarmations & travers ;

- le document de réfdrence | description de toutes les activités de I'entreprise (marché, chiffres dés, perspec-
tive..). Il peut prendre la forme d’un rapport annuel ;

= le document d'infarmation annuelle | regroupe toutes les infermations publides ou rendues publiques
pendant les douze dernigrs mais;

- les publications périodigues : rapport financier; elles peuvent étre timestrielles, semestrielles. .. ;

- le rapport annuel | il regroupe les comptes sociaux, les comptes consolidés, un extrait du rapport de gestion,
les &léments susceptibles d'avair des incdences sur le patrimoine, les attestations de sincérité fournies par les
dirigeants sur les informations foumies..

Cette multiplication de publication génére un fisque pour |8 communication financiére. L'entreprise peut opter
pour la préparation d'un document unique.
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5 ¢ LES MODELES DES DIFFERENTS DOCUMENTS

A - Le tableau de variation des capitaux propres

In: nrul n=2

Changemant de méthodes comptables

Capltaus propres dbture n - 2 carrigée

Oparations sur capltal

Palamants fondés swur des actions *
Opdrations sur titres auto-détenus
Dividendes

Reésultat net de 'enercics

Immobilisations corporeles el incorporelles |
Fidvaliationg wt comiongt )

Instruments financiers - varlatiam de uste vabour ol
transderts e rdsiial

Fearts de conversan ; varations of transfers en Risuliat
{3

Résultat enregistra directermant en capitaux propres
(1) +12) + (3)

Variation da périmétre

Capitaux propras clétura n =1

Changement di méthodes comptables

Capltaux propres cloture n - 1 corriges

Opérations sur capltal

Palamants fondds sur des actions*
Opérations sur titres auto-détenus
Diviclencles

Rasultat net de "exarcics

Immohilisations corporelles e incorporeias |
Rédvaluations el cessions{1)

Instrurnents fimanciers | vasations de jusie valeer et trans-
ferts an résultat|2)

EEEEE 0 0 O e O T I O I

EEEEE

---------------------------- (TR T rTe!
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Eearts de conversdon | varstions e transfeds
#n ressltat (1)

Résultat enregistré directemeant en capltauy propras
L LA S

Variation de pdriméire

Capitaux propres cldture n

* gl skt icatd
Source - hitpafasscinsee, iffminsee-stalistigue-puhiguec oioguestacnipa! T Teated _rancanaro, polf

B - Le tableau de variation de flux
_ fen millions deuros) ‘Notes 000 015
Résultat nat 1353 1358
Résultal des sockted mises en eguealence net des dividendes ragus 4.8 4 EIII
Amarlissamants ot dprications des actifs corporels et incorparels 559293 956 1217
Dotatons {reprises) des provsions 14,2 43 148
Warkation des imgdts diffdreés Bl {94) m;ij
Mg ou maing-wiluie de cossion d actits industriels 61 finsndsns 1] 29
C harges lides aun actions sous condibond de perlormance ef ais Jd 1% ki
sadk-nplions

Cail de endetiement Snancier nel 08 1714 152
Inebrits décasuis nets 1213 (182
Wariation nette des intérdts financiers (33) {300
Autres dléments sans impact sur la trésorera 19 1
Autres dicaissements rals ) -
Marge brute d'autafinancement 2154 2552
Variation des stocks (105) B
Variation des créances clients (45 (18
Wariation des dettes fournisseurs 184 174
Wariation des autres compies débsteurs et credifeurs 52 128

| Variation s, earments du besoin en fonds de foulement 5.4 35 (1B
Trésorerie provenant de 'esploitation 2189 2369
Irvestimemenis indusnely" g5 1084 (E ]
Cessons d'actifs industrials ! £S5 67 k||
Aeguistons d'actifs financiers™ 4.4 1071 (WA}
Acquisfrens dactifs financhers™ 4 |
Wariation nette des prés e1 des auires immobilisations financiéres (14 = ﬂ'l:]}
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o, 'p-r-u e npim T e S S ‘ 1“‘} ...... - ﬁ i{H‘
désinvestissamant
Aigmantation du capital el des primes i k]
ACuiston d actions propres (netles de costion) ot calls BANONE™ 13,2 11 188
Diwidendis vars aux actionnalies di Banone R (307 {3145
Rachat o sibdrdts ne conférant pas le contrdle 11436 (363 (’jﬁll
Varsernent de dividende (1180 e
Contnbution des intéebts ne conlérant pas le conbrdde aus augmenta I i
figris de capital :
Transactions avec les didenteurs d'intérits re conféeant pas be contrile 1471) ﬂ-ﬂﬂ}
Flum mirds d'instrsments dénwis™ 12,4 0f 13,5 R H
Flnancemants abiligatalres smis au cours de Fessrcice 10,4 150 : IP
Financemants abligataires fembourses au cours de §'eercice 10,4 118 l.lﬂﬂ
Wariation nette deq autres detles lancibies courantes of non courantas 10,3 ER P e
Wariation dey placermants & courl eima 0.4 pE L) 24
Trésoreris -m:u?'ii- u-pirltl-nnT d'l flnancamant (357
Incidencs das variationg die taus o changs of aitnog® a4
Yarlation globale de (s trésoreee (A4 (161}
Disponibllitds au 1 janvier 960 T
Bisponibllités au 311 décermbre HAO e
Infarmations complémantaire -
Flug dit trisorens liis au pasmant d'impéte sur les béndfices (B01) {H04)

() Cancemont b actily cotpanes &) Do parely aparabionnels,

ihl Acrpiisiordtesaion de libres di socites Pour leg saclebis canuelbes par intdgralion globale, campend |a tesarein § la date o scouhilionfoesan
{eh Dptiors o achats o' actiorn DANONE atopitves far la Yol

(] Insiruments ddeids en gastion dae la deite nagis

1) Effet che reclsemant s incidonce s la oette netle

Seiren - decumend e idfdence Danone
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Le contrile interne 40

1 + DEFINITIONS ET CARACTERISTIQUES
A — Definitions

Eelon Mordre des experts comptables, e contrdle interne est « 'ensemble des sécuntés contribuant A 1a maf-
trise de l'entrepnse. [ a pour but, o'un cdté, d'assurer la protection, |3 sauvegarde du patrimeine et la qualité de
Finformatian, de 'autre, d'assurer |'application des instructions de la direction et de favoriser 'amélioratian des
performances, I se mamifeste par organisation, les méthodes et procédures de chacune des actoiés de entre-
prise pour maintenir la pérennité de celle-ci »

Selon fe CNCC, le systéme de controle interne est o ensemble des pelitiques et procédures mises en ceunyre par
ta direction 4'une enttd en wue d'assurer, dans la mesure du possible, la gestion rigoureuse et efficace de ses
activités, Ces procédures impliquent le respect des polibgues de gestion, 13 sauvegarde des actifs, la prévention
et la détection des irrégqularntés et inexactitudes, Fexactitude et Fexhaustivité des enregistrements comptables et
I'établissement en temps vouly d'informations financieres cu comptables fiables, Le systéme de contrdle interne
s'entend au-dela des domaines directernent ligs au systéme comptable s,

Selon PAMF, |2 contréle interne est un dispositd de 13 société défini et mis en ceuvre 50us sa responsabilitd, qui
vise & assurer la conformitd aux lais et réglements, Fapplication des instructions ot des oientations fixdes par i3
direction générale ou le directoire, le bon fonctonnement des processus intermes et la fabilitd des informations
finangiéres.

La profession dépend d'une organisation professionnelle @ IFAQH (nstitut frangais de Taudit et du contréle
interne},

Le principe fondamental de faudit interme est = qu'il est attendu des auditeurs internes qu'ils respectent et
appliquent les principes fondamentaux suivants - intégriteé, abjectivité, confidentialité et compétence o,
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B - Les conditions de fiabilité du contréle interne

Far flabilité, il faut comprendre régularité, sincérité et valeur probante de la comptabilité. Pour étre régu-
ligre, la comprabilivg dait &tre confarme aux régles et principes camplables. Tous les Taits dovent 8tre anregistrés,
La valeur probante au sens fiscal sous-entend que la comptabilité doit étre compléte et quiil nexiste pas de
dissimulation de chiffre daffaires,

Le réile du contréle interne est d'éviter bes risques inhérents a 'exploitation, ¢'est pourguod il faut mettre en place
des procédures de suivi

Un ban contréle interne nécessite quatre conditions générales ; Madhésion des dirigeants, un personnel com-
pétent et honnéte, la définition d'une structure et 'existence de dispositifs de contréle.

C - La place du contréle interne dans la mission de "auditeur

L'auditeur prend connaissance de ce contrdle interne de fagon & pauvair identifier les anomalies potentieles,
s'infarme de tous les facteurs pouvant engendrer des anomalies significatives (cf. fiche 44 ; la mission d audit
financier),

2+ LE CADRE CONCEPTUEL DU CONTROLE INTERNE

A - Les principes généraux du contréle interne

Il 5'agit des principes qui lui assurent une qualité satisfaisante

= le principe d'organisation ! un document décrivant les procédures et 'araanisation comptable est établi par
le commaercant dés lors que ce document est nécessaire A la compréhension du systdme de traitement el 4 la
réalisation des contrbles,

- le principe d'harmonie | le contrdle interne doit &tre adapté & I'entreprise et & son envirennement,

= le principe d'intégration : des informations semblables qui figurent dans des documents différents dolvent
étre recoupdes afin de 5'assurer de la fiabilité des infarmations,

- le principe de séparation des fanctions et d'indépendance : les recoupements et les contréles réciproques
sont indissociables d'une régle de séparation des fonctions,

- les principes de permanence et d'universalité ; la mise en place du contréle interne dans une entreprise
SUppose une certaine plrennitd,

Un principe supplémentaire peut ére énoncé concernant Finfarmation, Celle-ci doit répondre & certains critbres
tels que la pertinence, 'utilité, Mebjectivité, la cammunicabulité et la vérifiabilite,

B - Le cadre légal du contréle interne

1) La loi de sécurité financiére

Salan les articles 225,37 @1 225,68 du Code de commerce qui rouwent leur ongine dans 1a loi de séourité finan-
cidre (L3F) du 1 aolt 2003 (art. 1171, dans les sociétés faisant une offre au public de titres financiers, le président
du conseil d'administration ou de surveillance « rend compte, dans un rappon, des procédures de contrdle
interne mises en place par la société o,
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Les informations & développer dans le rapport du président recouvrent les points suivants ;

- définiticn et objectifs du contrdle interne, ainsi que les limites inhérentes au contréle interne;

- |e périmétre, précisément défini, du champ d'application des procédures du contrdle interne, couvert par le
rapport ;

- le référentiel utilisé;

- |a cartographie des risques et dispositif de gestion des risques, avec la nécessité de faire apparaitre |2 lien entre
le recensement des risgues et les procédures de gestion des risgues;

- une description des procédures de contréle interne mises en place, et notamment une description précise des
procédures refatives a I'élaboration et au tratement de INinformation comptable et financiére, en précisant l2ur
degré de formalisation;

- les moyens affectés au contrile interne;
- |es diligences mises en ceuvre pour la préparation du rapport;
- une appréciation du dispositif de contréle interne
Les informations & développer dans le rapport du commissaire aux comptes © selon article L 225-235 (art
120 de la LSF) @ « los cormmissainas aux comptes présantant dans un rappart [ ledrs abservations sur fe rapport
adu président pour celles des procadures de contrdle intermne relatives 4 Malaboration ef au traitement de Minfar-
mation comptable of financiére o Lorsgue le commissaire aux comptes reléve dans le rapport du président des
divergences avec ses praopres evaluations du contrile interne, il demande un entretien avec le président, i Minfor-
matian n'est pas sincére ou nan justifiee et que l'entretien ne permet pas de répondre aux gquestions, alors le
commissaire aux comptes en fait mention dans sen rapport. En cas d'absence de rappart du président, le com-
missaire aux comptes formule une observation, il est dans I'impossibilité de conclure

2) La loi 5arbanes-Oxley

Larticle 404 pose les principes sunvants ; la direction générale engage sa responsabilité sur ['&tablissement dune
structure de contréle interne qu'elle va devoir évaluer annuellement, L'auditeur dait valider cette évaluation,

La SEC a fortement recommandg o’ adopter un référentiel américain établi par le COS0 (committes af sponso-
fng arganizations of the Treadway Commission), Son objectif est de limiter les risques de communication finan-
cigre inappropriee, Dans cette organisation sont regroupés les auditeurs internes et extermes, les direcleurs et
respansables financiers et comptables.

Le CO50 pose un référentiel avec un cadre comportant 'emaronnement de contrile, I'&valuation des risgues,

I'actrvité de contrle et les infarmations sur la communication et e pilotage, Le COS0O L, dit ERM (Enterprise Risk

Management), est le cadre de référence de la gestion des risques.

Le COSO 1992 a été révisé en 2013, Il a trois objectifs .

= clarifier les obligations assurant I'efficacité du contrile interne ;

- réviser le contexte et les conditions de mise en application du contréle interne dans des environnements
changeants ;

= élargir le champ d'application du référentiel en étendant les objectifs opérationnels et de reparting.

Il & intraduit la notion de points d'attentian (point of focus), ceux-ci permettant d'aider la direction & concevair,
mettre en meuvre el assurer le pilotage du contréle interne, et déterminer si les principes pertinents sont présents
el canformes,
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C — Les référentiels en matiére de contrale

La loi frangase n'oxige, ni ne préconise, do référentiel du centréle, Le plan comptable géndral, dans san
article A0, Fag edldrence & arganisation o' un systéme de traitoment, tes prdces justifcaties, les livres, le carac-
tore difonnd oo Fenregistrement, mas ne mentionne pas e cantrdle mteme,

Dans son rappart sur le gouvernement d'entreprse et le contrdle interne, ' Autorité des marchés financiers (ARF)
nate « qu'a la dfférence de la gouvernance d'entreprise, qun bénéficie désormas de standards de place ausquels
fes émetteurs pevent se comparer, |'absence d'un référentiel unammement adrmis sur e cantrdle interne en
rend la descriptian plus difficife et peat canstituer un frein si l'on souhaite parvenic & terme & une ggaluation de
Padéquation et de 'efficacité des systemes o Cette proposition est insuffisante.

D - Les composantes du contréle interne

Les cing composantes sont iges, oo sont les suivantes :

= Lne amamsation Comportant une diéfinftion cfalre des responsabilités;

=~ la diffusion en interne d'infarmations pertinentes, fiables, dont la connassance permet & chagun d'exer-
cor ses responsatnlites,

= LN sysleme visam a recenser, analyser les principaus pisgues identfables au regard des objectils de la socbte
et a s assurer de Fexislence de procidures de gestion de ces pisgues (internes oo externes, leur impact sur la
prebabiline d’alteindee los eljectils finos);

= s activitds de contrdfe proporiaonndes auy enjeey pragpees & chagque processus;

= une surveitfance permanente partant sur le disposif de cantrdle interne ainsi qu'un examen régufier de
san fanchignnement,

E - Le périmétre du contrdle interne

Il appartient & thagque saciéte de mettre en place un dispositf de contrdle internse adapté & 8 situation, Le contrdle
interne g3t mis en euve ap niveadl de chagque grcut de entreprse, Ui cirguit est un flug de biens, de services ef
d'informations de ['entreprise wars |'axténeur gu inversement,

Il existe par exemple le circuit des achats, le circuit des ventes, le circuit des investissements, le circuit des res.
saurces humaines, etc.

Le CO50 2013 cansidére que la structure inclot 'entité elle-mémae, ses dnasians, ses Dilales, ses unités apératien-
nelles ou fonctionnelles y compris es « business process » (wente, achat, productian, marketing)

F - Les acteurs du contrdle interne

Le consedl d’administratian ou le consell de surveiffance | il appartient 4 |a directicn générale de rendre
cornpte 8 son consell oo au cametd O aodit des caracténstugues de ce dispositif de contréle inlerme, Le consel
preut Toirg usage de ses pousoirs powr Tare procider par la saite 8 des contedles oo vénheabens qu'il uge ntges.
saires sur ce contriéle interne.

La direction générale ou le directaire | ils sant chargés de définir, surveiller le dispositif le mieus adaptd 4 la
saciété, |5 vedlent & Mengagement d'actions correctives pour resaudre ces problames.
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L'audit interne  sa responsabilité est du domaine du fonctionnement du contréle interne, dans son évaluation
Il dait faire toutes les préconisations ndcessaires en vue de I'améliorer,

Le personnel de la société | il 5'agit des responsables opérationnels, les cadres financiers qui pilotent et
confralent la socidte

G - Los limites du contréle intarme

Il existe des facteurs dinceritude sur le monde exténieur, la défalllance humaine peut, elle aussi, entraires des
erreurs de jugement

D plus, avant de mettre en place un contréle, || canvient d'en mesurer le couple codt § bénéfice | parfals, une
prise de rsgue est moins andéreuse que le diveloppement die systémes de contrdle internes
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Le systeme d’'information FE'{IE
et de contrile

1 # LES PROCESSUS COMPTABLES

Les processus comptables, au cosur du contréle interne comptable et financier, représentert un ensemble
homaogéne d'activités permetian de ranstormer des opirations dconomiques (les dvidnements dlimentaires
carrespendant & tous les actes de la vie de la sooété) en informations comptables et financiéres grce au
passage par la o mécanigque comptable » (langage et régles du jeu complables)

Assumd par la direction comptable et financibre, un processus est cobérent 8'll respecte certaing points clés el
laur analyse |

= séparation des fonctions | cantrdle indépendant adapté & la situation de la sociéné,

= les niveaux dapprobation requis & définir | les opérations sont cormectement approuvées,

Lo but est de mettre an évidence le risque inhibrent au pracessus comptable

* Application,(d:apsks.un sujgt d:examen adapte)

Vious travadioe dans wh cabiimel de commissanst sux complas, vous dever mener des fests sur ler ventes. Lo commissaine aux
compes vaus inflarme qu'l a lu-mdme sélechionné les bons dlexpsdition, Tes faciures de venles, les Scrifures nscntes sur le
fournmal des ventes ef les mowvements de sorfies de stocks inscrits sur Minventare camplalle permanent,

f. & quai cela sertdl die wériffer

a) gue chague bon despddition donne lew § une facture ?

b} qu'h ehague facture sont assecidi un ou plusiedrs bons d'espéditon ?

o) gue chagque facture est enregistrée dans le fournal des ventes ?

4. Vérifier qu'a tout bon d'expédition est liée une facture de vente permet-ll d'avolr une epinion sur la comptabi-
lisation de toutes les ventes au journal 7

3 En partant d'un mouvement de sartie de stock inscrt sur inventaire comptabile permanent, d quol cela serl-il
de vérifier gu'une facture de vente a dté émise P
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Correction

1. &) Cela parmet de vinifier Paxhaugstivied, b woute Beraison el liée une facture.

b Cela permet de vérifier fa réalité, & toute facture est lige une lvraiscn réelle,

c) Ceha permet de virifier Fexhaustivitd, toutes les factunes émises sont comptabilisées dans le journal des ventes,

& Mon, Ca n'est pas ‘quiil y & une facture émise qu'ily a un mlghmmnldnu e journal des ventes, I faut vésifier que
toutes les factures dmises donnent lies & comprabisation,

3. Cela permet la wérification de Peshaustivied (5 toute sortie de stock est lise unlhl:l;uﬂdl wente) ot la virfication de |a sau-
vegarde du patrimoine

2 + UORGANISATION ET SECURITE DES SYSTEMES D'INFORMATION

Tout eviénement gui alfecte un systéme informatique est susceptible d'entrainer des dommages @1 des pertes
paur 'entreprise,

Les sources de risque peuvent dtre des problémes technigques (altération de données, destruction), des erreurs
(mauvaises protections), des failles de sécurité, des catastrophes naturelles, des accidents, de la maheillance, de
la fraude... Le facteur humain est le facteur de risque le plus important.

Mettre en sdeurite e spstéme d'infarmation revient & mettre en place une organisation claire, définle et nor-
malisée, Des procédures, les contrdles de la qualité de la maintenance et du systéme comptable permettent de
réduire es risques,

3 + LES QUESTIONNAIRES DE CONTROLE INTERNE DE L'AMF

Le référentiel COSO et celui de |'AMF proposent un questionnaire, Celui-ci doit &tre adapté en fonction du type
i #ntreprise,

A - Le questionnaire relatif au controle interne
Il est eomposé de vingt-sept questions dont en valc un extrait

= La fonction comptable b financsre a-t-elle, pour le perimatre couvert par les comgles,

Ewmm ! peedy au nfoomatiang ndcessares b bour Maboraten

et fin. = Eaiste-1-l un manuel de principes comptables groupe, précisant e trallement comptatle
des opirationg les plus importantes ?

= Les procédures et les systemes dinformation sont-ils développés avec pour objectil e
B e s e S satislaire aux exlgences de flabdia, de dsponibilité et de perinence de l'infarmation cemps
Eﬁﬁrhl d'informationcomptable

Ltk oy finandidne 7
= Leq systemes d'information refatife & informaton financdne e comgtable fant-ils |"olyet
d adagtations pour évoluer awec les Desoing de |a sociéts ?

; = [es dispositis sont-ils mis en place pour identifier les prncipauy raques pouvant affecter le
Hﬂlﬂﬂﬁlqnﬂ H - procesis o' dlablissemant des comples ?
= L diggesind de cantrdle interme comgtable et fmancier comporti-t-l dis procédures gpdel-
[Hll'lﬂﬁh ﬂﬂ'llﬁdill fiques visant & réduire les nsques d'erreurs e de fraudes 7

ﬁﬂ]ﬁi‘#mﬂl‘ﬂt = Faste-t=1 des contriles réguliers &1 inopinés pour £'asmrer que le manuel des principes
- : comptables @1 & rmanusl de procédures comptabbes sont suivis dans |a pratigue
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B - Le questionnaire relatif & I'analyse et a la maitrise des risques
Ce questionnalie vise & apprécer le degré de maturitd de lentreprise en matibre d'identification, d'analyse

et the traiterment dies nsgues,
Volel un estrai |

L sochite depose-toolle d'un o langage commun s en matsre de risgues [ypsokogi
homogane, critbras de recenaement, d'analyse of de i) P
= L sockté a-t-ella mis en place des obwectifs en matiére de gestion des rgues ?

= Baiste=t- un processus d'dentificatson des princpauy ragues * Le cas #chéant, ce proces-
suis intdgra-t-l bs objectifs de & sodéte ' Une organisation a-t-elle é1é mise en place & cat
#llet 7

Le questionnaire n'est pas figé,

L'entreprise commasnigque-1-elle en interne sus personnas inldressdes
= suif ves lactewrs de risques 7

= wir les dispoaitils de gestion des risques ¥

= Wir s aclong on cours ol s persones dul en ond la charge |

s compléte ot 3'adapte.
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L'appréciation du contrdle intermme 47~

1+ INTRODUCTION

Le contréle interne coit &tee appeéod ow dvalud los d'un audit finanoer 1 s"agt du premier travail du commis-
saire aux comples. Les MEP (narmed d'enercce profesvonnel) exposent différentes techmgues permellant au
Commissaire aus comptes o amabeer bes fanblesies #F by forces du confedle imterne C et lors de cette dvaluation
que le commissaire aus comples deyea adentifiers ley schémasy posubles de fraude Les points faikles du contréle
interne doivent faire 'gbjet d'une commumication § la deection de Fentrepnse (NEP 315/330)

Trans dliments ¢lis sont & prendre en gompte pous livaluation de co contrdhe

= e travaux d”aucht antals mis en dudonce diss anomalies ou des Tablesses sigrificatives ?

= o0 tas e rdponse positve, los corredhons ou améharations ent-elles @16 apportdes aprds cos constatalions?
= {5 anormahes au Libifesses of beurs conségquences entrainent-eles un dead maccepialiie de maue?

2 + LA PRISE DE CONNAISSANCE DE L'ORGANISATION

A = L'étude des organigrammes

Il existe une grande dwersité dorgamgrammes. s permettent de mettre en évdence les fiens hidrarchiques
(représentés par s traits continus), les Nens fonctionnels (représentés par des pointillés) et les fiens hidrar-
chigues-fonctionnels (Staft and Line). Les Eens hérarchigues permettent de voir qui détient 'autorité et le
commandemant, alars que les hens fonctionnels représentent les fonchions d’asustance el de conseil.

L'organigrarmme de I3 5008t8 permel au (ommessars aus (ompies -

- d"analyser la réparthion des responsabilités higrarchiques et fonctionnelles dans 'entite;
- de repérer rapidement la place de chaque poste dans la structure;

- de lgcaliser les relations de dépendance qun exstent

- de wisualiser la place de chagque fanction et relation dz traval qui exste enfre chacun;
- de faire reszartir les redondances entre les fonctions.
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B - L'établissement des tableaux d'incompatibilités de fonctions

Lix bBut est de connaltre les fonctions du persannel pour vérifier gu'elles ne sont pas incompatibles aux pringipes
du cantrdle interre,

Ure persanne ne peut pas assurer simultandment plus de deus des fenctions suivantes |
= |a fonction de dicision;

= |a fonction de détention de blens;

= |a fanction de détention de valeurs;

- |a fenction d'enregistrement ;

= |a fonction de contréle,

* Application,(d:apsts un sujet d:examen adapte)

Lorg ol “ventaire phpsiguee aes stocks de b Sendtd Chinans, vous releves es aidments suivants gu't! vous 658 diyranad de
CRNGLGr
1. Le respansable de finventaire physigue de fin dannde est Mme Zed, chel magasinier,

2. Chague dguipe de complage est composée de deus magasiniers, dont un magasinier expdrimentd ayant au
ming dix ang danclenneti,

3 Vous asifster & Minventalre physigue mais vous n'avesr pas te dralt d'arpenter les travdes pour ne pas géner Je
diuipes de compleurs,

Cofrection

1 La principe da contrla Intere de | siparation dus tehay n'est pas respectd - 1| faut canfior la respansabilivs de |irventaire
m:r:.“ peronne indépendintas du magasin pour Ul permettre de superdsie on toute indépendance le deroulsmant de

2. L principe de contrdle inteme de b séparaton des Wches o'esd pas regpect® | e douipes dolvent comparter dne parsanne
indépendante du magasin {un comptable, un vendew) car nlhmim talement neutre par rapport aus résultats des

3. S cela condult & empécher le comemissaste aux comptes ou son colliborateus de procéder & des comptages et d'observer le
triavail des magasiniers, il y o obstacke au tavail du commesaire et aux diligences qu'il disice mettre an asave 1|y 0 be cas échaant
chbiit d'ertrave & o mission du commissaine aux compies

3 + UANALYSE DES PROCEDURES
A - La prise de connaissance des procédures

Les procédures sont-elles farmalisées ? Dans les grands groupes, il existe en général un guide des procédures.
Dans kes PME, le commissaire aux comples adapte sa démarche en fonction de I'existant.

L'ure des techniques wtilisées ast Pinterview, (| s"agit de dicrire la procédure existants (mémarandum),

Il sl possible d'utiliser les diagrammes de circulation | 1l sont rés efficaces par la représentation graphigue
d'une suite d'opérations, s permettent de mettre en dvidence les faiblesses du contréle interne
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B - Les tests de conformité

Il s"aget de verifier @ ka pracédure decrite est cenfarme a la réalite | il convient de sunre certaines opérations dans
Ie systeme camptable pour apprécier la réalité du systéme. 30 des variantes existerd, alors il est nécessaire de
toutes les tesler.

Ces tests permettent de rectifier les erreurs de campréhension qui incambent au commissane aux comptes, de
corriger les inexactimudes dans les informations recueillies auprés des divers intedooutewrs, d approfondir la
connarssance des procddures sur des points clés du systéme de contréle interne.

€ - L'évaluation des procédures

Elle permet de dégager les points forts et les points faibles, e qui permet au commissaire aux comptes de porter
une appréciation sur les procédures,

La méthode utihsée est celle des cing questions ;| Quaf 7 Quead 7 00 7 Quand ? Comment 7
Ce questionnement permet de vérifier que les objectifs sont remplis et qu'il n'existe pas de dysfonctionnement.
Four chaque dysfonctonnement constaté, ["auditeur rédige une FRAF {fauille de révélation et d'analyse des pro-

blemes), fiche dans laguelle sont formulées les recommandations de "auditeur. Cette fiche sert au commissaire
aux comptes pour la rédaction de son rappart,

D = Le contréle de I"application des procédures

Les tests de procédures sont effectuds afin d'obtenir des éléments probants sur 'efficacd de la conception
des systémes comptables et de contrdle interme et sur le fonctionnement des contrdes internes durant
I'exercice.

Les tests de permanence (variété des tests de procédures) ne concernent que les points réputés forts lars da
préliminaire. lls ont pour objet de vérifier que ces paints sont réellement appliqués et cela de fagon constante,

Les sondages concement une sélection (dchantillon) sur laquelle sont appliqués les procédés de wénfications,

E = Les conclusions de I"évaluation du contrble interne

Le commissarre aux comptes porte une appréciation sur |a qualité du contrdle interne en matere de systéme, 5i
des dysfonctionnements existent, il met en place un plan d*actions correctrices, la synthése est mentionnee dans
san rapport sur I"évaluation du contréle intemne,

Attention, cette évaluabion ne permet pas de conclure sur l'incidence monétaire, aucun chiffrage n'est fait, elle
est & prendre en compte pour Mappréciation du centrdle interne. 5i Mappréciation est fiable, alors le programme
du cammitsaire aux comples sera limité. En cas de faiblesses, le commissaire aux comples approfondira san
programme de conlrile des comples.
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Les caractéristiques
de I'audit financier

1« DEFINITION DE L'AUDIT

L'aud:t interne est un autil de gowvernement d'entreprise et d'aide au management, || fournit une assurance sur
le degré de maitrise des activités en s'appuyant sur une analyse des risques financiers, opératiannels et de
conforrmité.

L'audit externe 3 pour principale missicn de certifier la régularité, la sincérité et 'image fidéle des comptes et
s'appuie, pour ce faire, sur les procédures qui concourent & la production de Finformation comptable et
financiére.

o La démarche géndrale d'audit consiste & exprimer une gpinion indépendante sur une situation déterminée a
partir d'un référentiel prédétabli et sur |a base dinvestigations techniques réalisées par des professionnels
competents assumant des responsabilités civiles et pénales. «

Les auditeurs feammissaires aud comptes) expriment une apfnion sous forme d'un rapport annuel de certifi-
cation des comptes d'une entreprise a partir d'un plan camptable ef de narmes complables permettant la mise
en cewvre de diverses pracédures de vérification réalisées par le commissaire aus comptes sur la base de stanclards
professignnels,

Suite aux diflorents scandales finangiens = les audileurs ant #1686 mentres du dagt = le egislatear a accertud lo
comtréle de cetle profession, La lon Sarbanes Qsley aux Etals-Unis cancerme toutes los entreprises cotées i I
bourse de New York. Elle a entraing la crdabion d'un organe indépendant de supervision des auditeurs externes,
e PCAQER, Public Carmpany Cversight Board (le H3C améncainl, le renfgrcement de Mindéperdance des auditeurs
et |3 certification, paur les auditeurs externes, de ['exactitude du rappornt concernant I roparting linancier.

En France, la loi de secunté financigre (2003] a entraine fa création du Haut Consesd des commissaires aux
comples (HI0) et le fait que le commissaire aux comptes doit panter un jugement sur le rappant du président
sur le cortrdle interne,
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La B* Directive europdenna, transposiée en drod frangais en 2008, dnonce les obligations en matiere d'éthique,
dlindépendance et de qualité pour les auditeurs,

La directive 2014/56/UE a créé une instance européenne de supervision, le Committee of European Auditing
Oversight Bodies (CEAORB) qui a, entre autres, pour réle de coordenner les superviseurs nationaux,

2 + LES ENTITES ASSUJETTIES AU CONTROLE LEGAL

Dans la société anomymae (S4) et 1a socigté en commandite par actions (SCA), & commissaire aux comples est
obligataire,

Dans les sociétés en nom collectif (SNC), en commandite simple (SCS), & responsabilité limitée (SARL), et dans
les entreprises unipersannelles 8 respansabilité hmitée (EURL), le CAC est obligataire si & la cldture d'un exercice
elles dépassent au moins deux des trofs sewlls sulvants @ cinquante salanés, total du bilan supérieur
4 1550000 &€ et total du CA supérieur &4 3100000 €.

Dans les sociétés par actions simplifiées (SAS5), le CAC est obligatoire si & la cldture de ['exercice elles dépassent
deux des trofs sewils suivants | vingt salarigs, total du bilan supérieur a 1000000 € total du CA supérieur &
2000000 € ou si elles contrdlent ou sont contrilées par une ou plusieurs sociétés,

Four les associations recevant des subventions publiques, le CAC est oblipatoire lorsque le montant global
annuel des subventions publiques dépasse T53000 € Pour les syndicats, le CAC e51 abligataine si le montant
des ressources dépasse 230000 €

Les entités d'intérét public sort dans 'obligation de nommer un ou plusieurs commissaires aux comptes, Les
EIF sant les entreprises dont les titres sont admis & la négocation sur un marché réglementd ainsi que les
banques, les assurances et les mutuelles.

Dans certains cas, la namination de deux commissaires aux comptes est nécessalre | par exemnple, les sociétés
astreintes 8 la publication de comptes consolidés, les mutuelles qui présentent des comptes combinés, les grou-
pements politiques... Les deux commissaires aux comptes appartiennent a deux structures professionnelles
distinctes.

La nomination du cammissaire aux comptes fait I'objet d'une publicité |égale (journal d'annonces légales). Il est
nammé paur six exercices. | a des drodts {4 l'information, 4 rémunération et & Finvestigation) et des obfiga-
tions (non-immixtion dans la gestion, obligation d'infarmer les dirigeants sur les contrdles effectués, les irrégu-
larités et Inexactitudes découvertes, obligation de mayen, au secret professionnel, au déclenchement de la
procédure d'alerte 'l reléve lors de sa mission des faits de nature & compramettre la continuité de 'exploita-
tian, et depuis la o « simplification et amélioration de la qualité du droit », sl la procédure a été interrompue,
le commissaire aux comptes peut la reprendre au paint o0 |'avait arrété),

Depuis 2008, un comité daudit spécialisé a wu le jour en droit francais. Son rdle est « le suivi des guestions
relatives 4 I'élaboration et au contréle des informations comptables et financiéres ». Il a une mission consultative
& la différence du comitd d audit améncain gui canstitue une véritable unité fenctionnelle au sein de Fentité,

Avec 'ardonmance 2016-315 du 17 mars 2016, e comité d'audit s& voit confier d'autres missions
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- pour la désignation des cammissaires aux comptes, |l fait une recommandation comportant au mains deux
choly possibles a Forgane d administration ou de surveilllance de 'entité contrdlée @t indique sa préférence |

- il approuve |a fourniture des services nen audit par le commissare en place ou par un membre de son réseau |

= il rend compte regulierement des résultats de la mission de certification des comptes au consedl d'administra-
tion ou de surveillange,

3+ LES MISSIONS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

A = La mission d'audit légal

Linfarmation comptable ¢t financiére est dablie pour répondre aux besoins des dirigeants, administrateurs,
assacies, comité d'entreprise. L'audit constitue une mission d’assurance.

L'audit financier concerne |'examen des états financiers d'une entreprise visant & vérifier leur sincénté, leur
exactitude et leur pertinence, Généralement, Il s'agit d'un audit légal exécuté par un commissaire aux
comptes, Cet audit est prévu o encadré par la loi, Il s'agit d'une mission génédrale et permanente appelée
la certification des comptes

Lie cammissaire aux comples va devoir rendre un avis, Il peut certifier les comptes sans réserve, avec réserve

ou refuser de les certifier (cf. fiche 46).

Le cammissaire aux comptes peut intervenir pour des opérations annexes, Il s'agit de missions de vérifications

et infarmations spéeifigues légalemeant délimitées

= des documents prévus dans le cadre de prévention des entreprises | le commissaire aux compres doit farmuler
ses observations sur les dacuments concernds, il 8 agit d'un examen lmité (loutes les diligences requises
pour un audit n'ont pas été mises en muvre, mais aucun fait dimpartance significative n'a été ralevé per-
medtant da remetine en cause les comples ains présentids), son assurance @i modérde |

= des conventions réglementdes © il s'agit d'un rapport distingt définissant toutes les particulantés de ces
conventions,

= ["égalité entre actionnaires

= |og prises de participation

= la communication des imégularités et inexactitudes a I"assemblée générale,

Les diftdrentas modalités de la mission sant indiquées dans fa lettre de mission, Elle délinit 1ous les engage-

ments réciprogues (qualilication de la missian, obligation, délal d'exécution, normes, litiges, . ),

Avec 'ordonnance 2016-315 du 17 mars 2016, le principe est différent. Tout ce qui n'est pas inerdit par les
textes #st autonisd, Un futur décret doit medifier le code de déoniologle afin de fiker les services interdits. Cette
nouvelle régle s'applique pour les exercices ouverts & compter du 17 juin 2016,
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B - Les autres missions du commissaire aux comptes

Le comrnissaire aux comptes intervient lors de ;

~ |a distribution d'acomptes sur dasdendes ; la certification @'un bilan est nécessasra;

= laugrrentation du capital gar compensation des créances | e commesaine aux comptes dofy
déterminer s la créance est liquide et exigible et il s"assure que le créandcier ne scat pas débitaur,
S S e il fait un constal de conformitg, de cancordance |

m‘mﬁm ERAPXEE - la SUppIEssion des drods drattribution et de souscription © e cnn'n.'nisi_aue duix Comples :!nnne
- génirale un avis, donc il apprécie les aléments de caloul retenus powr la figation du prix d'émission et
bes motifs invogqués & la suppression des drolls

- faits défciuen;

= la demande du comité d'entreprse

= la fusian,

: Il s'agit d'audil souhamé ou scllicild par la sociéld en dehors de toute obligation oale. Les mis-
Las misslons contractuelles slond sant délinkes librement, 'auditewr dall respecter dis narmis de traval @ de deantalogis,
: lﬂ hanaraines sont librermint darlnm

e L Y e I P L e T e A T e L e L L Ao L e )

L:* COMmisaire nuu Comples prend connaisance du processus d'dlakeation, | dvalue e proces
dures meses an place, Lo conclusion de son rappart porte s les hypothises de départ el s leur

Examen dnﬂ‘mm fracluction challrde, sur & resgact das principes d'gtablissement des comptes # s conformiis des

prévision mmidhades complables utilisdes, 1| 'agit d'un constat de cohérence, vralismblance 81 peri-
nence. || 8'aglt d'une misston d'examen lmlid

Ll lattrn de confort L comimissaiie aug comples tmel une ailestation dans laguelle & sxprime s assirance sur e

inlermalend priparses on o d'une opiration Tadnciba

* Application (d'aprés un sujet.d'examen adapté)

La 54 Papiers Uroversels tent 4 5o sasr dune gtualion gu'slle juge favoralie vis-d-175 e J§ concurfence par la présence de
quertas de pofiion supddeurs powr fe grougs b s production acteelie. Ele envisage de crder une filsle 4 100 % du groupe
chargée d'une part de la hegociation des contrats d'approwsannements en matibees premidres pour e groupe of o sutre part
de la gestian et de la négaoation des drofts 4 paifuer dont bénéficie le groups,

A Pacrasion d'un contedle effactud suf les complas, ls commigsaine aux comples remargue gue AMansieur Durant gul détisnt
T2 % oes drodts die vole de fa sockétd 8 vendl un Squipement informangue pavsonng! § 54

1. Préciser si, dans fe cadre de Pexécution de sa missien légale, le commissaire aux comptes doil prendre en comple
la gestion des droits & polluer.

2. Que doit faire le commissaire aux comptes en ce gqui caoncerne la cession de "éguipement informatigue?

Correction

1. La détention, la cession el la comptabisation des droits & polluer Tond Fobjet d'ene réglermentation spicfioes, O le commis-
saire quwmpm i pour mision permanente de vérifier les valeurs et les docurnents complables de b socéte et de contraler la
conformité de la comptabilité au régles en viguewsr,
Dmlzmdmﬁumhgﬂidmnmmmh;ﬁmdudmam

2. La cession est une convention réglementée (+ 10 % des droits de vote), Le comemissaire aux comptes a | ﬂhllguﬂnn d‘éuhllrm
rapport spiecal. Celui-cl dait #tre présente & Fassemblée générale ordinaire pour approbation.

Scanned by CamScanner



4 ¢ LES NORMES D'EXERCICE PROFESSIONNEL

Ce sant des régles & appliguer obligatairement, elles permettent un companement homogéne de 1ous las audi-
teurs. Il ewste différentes normes.

Au nivead intermational, FIFAC (infermational federation of accountants), basée & New Yok, favarise le dévelop-
pement d'une profession comptable homoogéne, San but est d'harmaniser les normes LLAASE (nfernational
auditing and assurance sfandards board), commission permanente de FIFAC, publie les International Standards
af Auditing {ISA),

En France, la compagnee nationale des commissaires aux campies (CNCC) émet des normes d'exercice prafes-
sionnel (NEP) pour la mession légale et des NEP DDL (narmes d'exercice prafessionnel ddgences directerment
lides) pour bes missions contractuelles, Elles sont hamaloguées par arédté du garde des Sceaux (lon de séourité
financiére). Elles regroupent les obligatians légales du contréle, les diligences & accomplir par le commissaire aux
compres lors de ses contrdles. Par exemple, 1a narme 210 traite de [a lettre de mession, la norme 300 de la pla-
nification de I'audit, etc. Elles ant force de loi, elles s'impasent & tous.

S « CONTROLE DE LA PROFESSION DE COMMISSAIRE AUX COMPTES

A - Le Haut Conseil des commissaires aux comptes

Le contréle externe de la pralession est assuré par lé Haut Consell des commissaires aux comptes (H3C), 1l
assure une meilleure transparence et renforce le contréle des commissaires aux comples. De plus, il surveille la
profession avec |a CNCC. 1l est composé de dauze membres nommés par arrdté du garde des Sceaux pour six ans
renauvelable, Les membres sont renowveldés par moitié tous les trais ans,

Son réle est d'émettre des aws (sur le Code de déontologie et sur les normes d'exercice professionnel), de pro-
mouvolr les bonnes pratiques professionnelles, d'assurer 'inscription des commissaires aux comptes, de définir
les onentations et le cadre des contréles pénodiques des commissares aux comptes, d'en supervser la mise en
ceunvre ot e suivi et d'assurer la discipline des commissaires aux comptes,

i les recommandabons ne sont pas appliquées, la respansabilitt du commissaine aux comptes est engagie,
L'ordonnance 2 16-31% du 17 mars 2016 indique que le colldge du HIC ne comprendra plus de commissaire aux
comptes en exercice. De plus il pourra déléguer & la CNCC certaines de ses missions.

Le H3C disposera d'un service chargé de procéder & des enquétes portant sur des manguements aux dispositions
réglementant [a prafession.

B - La Compagnie nationale des commissaires aux comptes

La Compagnie nationale des commissaires aux comptes {CNCC) a pour obijectif de représenter la profession, de
défendre leurs intéréts moraux et professionnels, de contribuer & la formation et & la performance de ses
membres et de mettre en ceuvre bes contréles prvus,

Il existe une compagnie régionale par ressert de cour d'appel.

De plus, « nul ne peut exercer @ fonction de commissaire aux comptes 5700 n'est pas insorit swr wune fiste glablie

# cet effer » fart. L B22-1, C, com.), Le commissaire aus comptes préte serment devant la cour d'appel dont il
reféve.

Scanned by CamScanner



Scanned by CamScanner



FiCHE
La démarche de I'audit financier 44

1+ LES ETAPES DE L'AUDIT FINANCIER

L abautisserment de | mission du commissaire aux comptes est | rédaction d'un rapport expnmant la certifica-
tion. Pour cela, Fauditeur su une démarche représeniée ainsi ;

Frive i connastance génerale de Peatseprss
Craprifialian el orparmsalion de ka mssion

Application gu conirdle inleme

¥
Conmrale des carmples

L)

Travaun de fin de missian
Exarven des compies annueels

L)

Recaction d'un rappor eapamant la cermificatsn

Strarge © Eacaiingicke des candidikes foomnratles, CROL adnons

La prise de cannaissance permet 4 Vauditeur de mieux appréhender sa mission, de mieus comprendre les &lé-
ments pouvant avar une impartance sur son jugement, L'appréciatian du contréle interne lue permet d apprécier
les poirts farts et les faiblesses de 'entreprise,
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Le contréle des comples et Mexamen des documents lu permettent de porter un jugement, une opincn sur les
comptes de |'entreprise dans son rapport.

2 + LORGANISATION ET LA PLANIFICATION DE LA MISSION
A - La lettre de mission

La misslon est définie dans une fettre de misston (NEP 2101, Celle-ti o5t #table par [ commissaire aux comples
la premiére annde de son mandal, elle est transmise avant e début de sa mission, La letire de mission comporte
la nature et I'élendue de Pintervention, les dispasitions relatives aux Infervenants, le fat que auditeur puisse
accéder A toute information et aux canditions de facturation, La sociétd auditée doit accuser réception de la
lettre de mission et confirmer son accord,

B - La planification de la mission

Un plan de mission est #labli 1| décrit 'dtendue de la missien ainsl que fes sewils de signification. Ensuite, un
programme de travail est #laboré, || décnt bes diligences d accamplic au cours de la misson ; pombre d'heures
affectées au travanl, budget de répartition des charges de travail dans le temps, planification, profil des compé-
tences,,, Il s'appuie largement sur I'évaluation des risques inhérents, Le plan ou le programme peuvent dre
madifiéy & tout moment Les choix peuvent dre revus, il es) possible de prévoir des travau supplémentaires,

Le commissalre aux comples, pour chaque eningé auditée, & une documentation propre appelée le dossier de
travadl (MEP 2300 Cedud-cl lacilite La planilication et [a réallsation de la missian, | regroupe toutes les infarmations
el documents lourns. Un contrdls non documentd esl consldérd comme un contréle non elfectué,

Le dossler de travall se subadivise en deux |

= fe dossler permanent qul regroupe toutes les Informatiens réutilisables pendant toule la durde du mandal
(statut, procts-verbaun des assemblies géndralos

= le dossier courant labll pour un an ; Il comprend la plan de mission, les travaux de contrdle elfectuds par
une autre personne, Fappréciation ef Mévaluation du contrdle interne, les risaues, les sondages. .

C = L'évaluation du contrble interne

Le commussaire aux comples doil avant toute chase dvaluer fe contrdie interne (cl. hiche 42), Celui-cl a pour
but de prévenin o1 maitrser tous les risques tdsullant de Factivitd de Fentreprse (errewrs, fraudes) et veiller & Lo
sauvegarde des aclifs. Il peut wliliser Mévaluation théerigue lul permettant de détecter les forces et les fai-
blesses apparentes des systémes de procédure ou fes tests de force ce qul lul permettent de mettre en dvidence
fes risques potentiels

D = La phase finale

Cette phase intervient aprés la cldture des comptes. Son objectil est de collecter les déments probants pour
pauvoir donnes son opinian sur les états financiers, L'auditeur tient compte des conchusions auxquelles Il est
parveny sur les nsques mhérents et les risques de contrdle,
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3 ¢ LA PRISE DE CONNAISSANCE GENERALE DE L'ENTREPRISE

Selon IIFAC {(International Federation of Accountants), « une mission d’audit des états financiers a pour objectif
de permettre & I'auditeur d'exprimer une opinien sefon laquelle les &tats financiers ont été &tablis, dans tows les
aspects significatifs, conformément & un référentiel de comptabilimé identifié «.

Le commissaire aux comptes doit en prermier lieu collecter des informations d'ordre général, juridigue et
purement comptable. || utilise les documents de I"entreprise (sourcest mais aussi 'audit interne (investigations,
procédures analytiques),

4 + UANALYSE DES RISQUES

Selan la NEF 200, Fopinion du commissaire aux comples nécessite qu’il obtienne Massurance (niveau de carti-
tude) que les comptes, pris dans leur ensemble, ne compertent pas d'anomalies significatives

Une anomalie significative est une « information comptable ou financere inexacte, insuffisante ou omise, en
raison d'erreurs ou de fraude, d'une importance telle gue, seule ou cumulée avec d'autres, elle peut influencer
be jugerment de utilisateur d'une infarmation comptable ou financiére »

Le commissaire aux comptes doit &tre en mesure d'édvaluer le risque d'anomalie significative dans I'analyse
dles comptes, Ce risgque concerme des infarmations comptakiles ou financitres inexactes, des insuffisances, erreurs
au fraudes, Cette anamalie peut influer sur le jugement de 'utilisatear de lintfarmation comptable.

A - Le risque d'audit

Lee risgque o audit est le risque que les dtats linanclers présentent des errears que les aunditeurs n'ant pas détectdes
@0 qu'en consdquence, (I8 prosentent une opinien erranes sur les atats financiers, L'auditeur tente de minimises
Ce nsgue

Le commissalre aux camptes émet une apinien sur les comptes. Colle-ci peut avelr Wne assurance dlevde ou
une assurance ralsennable,

Le risque peul étre décompose |

Possibilite qu une anomabas significative se produise dans les comples, Ce rague pout #re
' inharert :

Risgue inhérent = auy secteur : obsolescence technique, dficutté sur e manche

- @ Femdrenmement financier | faillite fewrnasaurs, tésoress insulfisanis,

- au juridigue | expérience des dirngeants, intéarite de fa direction

1 Aigiie gu'une anomalle significative ne $oif o prévenie, ni deteciie par le conirdle mteme; elle
Risque lid au contrble n'est pas cormgde an temps voulu.

Risque lié & la notion de sewil de sigailication, le commissaire s comptes ne ' pas detects o

Risque de non-détection
propre & la misslon d'audit | de sa mission.

el

Risgue inhérent = Risgue lié au contréle = Risgue d'anomalie significative
Risque d'audit = Risque d"ancmalie significative = Risque non-détection
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Les différentes composantes sont mises en carrélation

Evaluation du risque Il4 au contréle
Elavé Moyen Faible
Evaluation du risgue Elevi Kinirnal Faibile kityen
Inhérent Moyan Faibile Ao Flewes
Falkla kdapen £l Maximal

Cette matnce permel de fiser le niveau de rlsque de nen-dédtection. Par exemple, en cas de nsque Inhérent
et do contrdle élmed, le nsque de non-ditention est find & un fable nivead | ceo permel de diminuer le risgue
d'audit acceptable. Un questionnaire, cu grille d'évaluation, est mis en place afin d'identder les différents fac-
teurs de nsoue,

Afin d'dvaluer ce nsque d”anomalie significative, le commissaire aux comptes collecte bes informations, auprés de
la direction, des cadres, de Fauditeur imterne, | effectue des procédures anaktiques {dvénement ou opération
inhabituelle), des optrations physinues, des inspections (rventaire physique),

B - La gestion du risque d'audit

Ce risque a une incidence sur la mission, Le commissaire aux comples détermine un sewdl de signification (ou
seull de maténalitd) qui lul permet de planifier sa mission

Selon la norme 320, le seull de signification est e mentant au-deld duguel les décnions dconomiques ou le
jugement fondé sur les comptes sont susceptibles d'#tre Influencés, Ce sauil de signification est diterming suite
& I'ttude de différents critbres tels que ; le rdsultat courant, e résultat net, le chilfre datfares ou encore les
capitaun propres, il exste une relation inverse entre In nsque d'audit et e sewl de signification, Plus le seuil est
élove, plus le risque d'audit est {aible. Le seuil dvolue au cours de la mission,

Les pracédures mises en place nécessitent |

= |'intervention d'un ou plusieurs expers;

= |"affectation de colaborateurs & compétence panticulibre,

= |a modification du calendrier de son travail;

= &n £as de faiblesse, Fauditeur doit Taire un contréle de substance a la place des tests de procédure (apprécler
I"etficacitd des tests de contréile);

= des pracédures analyliques (comparaison N/ N-1/7 N+1).
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1+ LES CONTROLES DE SUBSTANCE

Apri avoie appuicie be cantrle mlorme, o cammissaire aux comples dail efTectuer un canlrdle des comples. 5
b cortrdle interne os1 coreect, son Traval sera plus liemild,

A= L'entretien

Gindralement | s décompase pn 3 phases | préparation = condusite de Ventretien = formalisation

B - L'obtention d’éléments probants

Les dtérments probants désiarent les infermations obtenues par le commissaire aux comples pour aboutic & des
conclusiens sur lesquelies I fonde son apinion A toute infarmation doil #re joinl un élément justificatif, tel
qu'un decumaent, une prtce complabie. | efleciue des tests de procddures || met on place des contrafes subs-
tantifs ot de substance (tests de détad, procddures anafytioires, [iles que des mwuaes de yeaisomblance, des
comparaisons) & partir de 13, il Wi est possible d'analyser les variatigns sigrificatives, o' évaluer los risques et
d'arienter ses recherches

Les procédures amalytiques sont une techrigque de contrdle qui consiste & apprécier des infarmations financibres
A partir

= de leur coredlation aver d'autres informations, issues ou nan des comptes, aver d'autres données anténeures,

postérieuras ou prévisionnelles de 'entité ow d'entilas similares |

= ot de "analyse dos varations signiticatives ou des tendances inattendues.

Les assertions d'audit définies comme o I'ensemble des critéres explicites cu non retenus par la direction dans
la préparation des comples » peuvent etre résumeées ains |
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216 Les CanRés oU DSCG 4 — COMPTABILITE ET ALDIT

= Realité @ los dvbnamants el opdralung *r'lrc'ms;;i s sont produits el se rappartent &
liritilé,

= aahalstivite © Lous les dvinaments el apérations qul auraknt di dlie snregisirés ol
E T TR T

IMFT“":IF ll.h' ﬂl- wl'l " = IPrEsUe ;s montants of autres donnbes relatives aus operatians ot dednormenis cnd i
“..]‘I- Rl th’ﬂiiﬂl correctement enreqesings
it d 15 - séparation des exercices o les opérabons el dvénements ont &b enregistres dans la
xtamie FlHH}ch,
~ classification : les opérations el dvénements onl &8 enregisirés dans bes comples
acddguans

= Existence ; le actifs 1 les pasuls existent |

drofts et obligations | I'entilé détient et contréle les drois sur les actifs, et bes detles

- _ coraspondint s obhgations de I'entité

Assertions concernant les soldes |- exhaustivitd ; tous les actifs &1 tous les passifs qui meralent di #re enregrtrés 'ant bien

|des comptes en fin de période ine;

= dvaluation et imputatien ;s acils et les passils sont iments dans les compios foder
dies montanis appraprids, @ tous les ajusternends résultan de leur dyaluation ou rmputa-
b sank cormeclamant enregisinig

- Rédalité oes oroits ef obligations @ les dvinements, les ransactions el les sutrs éli-
menty Tourmis se sont prodiels o1 w rapporient b Fentite,
exhaustintd | touted bes Informalions felilses & Pannexe ded comples redused par le

Asiartions concarnant ridraniiel complatbe ont 18 o

'IIWHH carmptog - présentation et (ntelligibilind ; 'wlormation financiire esl présentde of décrite de

el 'annaxe matilire appropade of las informations donndes dans |'anness des comples sont dalre
menl pedanktag

< irresure e dvaluiation | les inlotmalans Hnoncses o les autres infarmations sonl dens
ey fledtermant ot pour les bons mastants,

Il s'agit de critéres dont la réalisation conditionne la régularité, la sincérité et Iimage fidéle des comptes

C - Les investigations sur des éléments inhabituels

En cas de pracédure analytique, des écarts significatifs ou des incohérences avec d'autres informations en pos-
session du commissaire aux comptes entrainent des investigations pour obtenir des explications (demande d'in-
formations auprés de la direction, varification de ces informations, appliquer d'autres procédures si les répanses
sant insatisfaisantes)

D - Les sondages

Le commissaire aux comptes doit déterminer les méthodes les mieus appropriges, | peut utiiser ‘examen
exhaustif, 'examen limité ou le sondage. Dans ce cas, le commissaire aux comptes peut utiliser la méthode
d'échantiflonnage statistique, Cette méthede induit un risque d'échantilonnage. En effet, le dearé de
fiahilité du sondage peut avair une incidence sur les composants du sondage.

Le sondage induit un risgue d'audit © le commissaire aux comptes exprime une opinien incorrecte car il existe
des anomalies significatives, non détectées dans les comptes, Dewsx nouveausx risques apparaissent, le risgue
inhérent au contrale et le risque de non-détection (cf, fiche 44)
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2 + 'OBSERVATION

Il s'agit du mament ad fe commissaire aux comples examine les livres, les documents comptables, les actifs phy-
siques {stocks par exemple).

Linspection a lieu & tout moment lors de la prise de connaissance, de l'appréciation du contréle interne ou lars
du contrdle des comples, avec par exemple la présence a 'inventaire physique du commissaire aux comples.

Le commissaire aux comples peul ubliser observation physigue, il examine un processus et vérifie la fagon
dant la procédure est exéculde par d autres persannes,

3 ¢ LES DEMANDES D'INFORMATION

Le commissaire aux comptes met en ploce des practdures approprides pour Identifier leg proecés, les contentious,
bes litiges qui impliquent I"entreprise et qui ont une incidence signifscatve sur les comptes, Il peut utiliser la fetire
de demande d'information préparte par ['entreprise, mais envoyée par le commissaire aux cemptes oqul
demande & I'avecat de lul envayer directement les infarmations

4 + LA DEMANDE DE CONFIRMATION OU LA CIRCULARISATION

Il s*aqit d'une procédure habituelle qui consiste A dermander & des tiers ayant des liens d’aHaires avec 'entreprise
vorifite de confirmer directement auprés du commissaire aux comples des mentants ou infarmations. La
demande de confirmation peut #tra positive ou négative, La sélection des tiers est fate par Pauditeur. Les
répanses lui parviennent directement,

Une demande de confirmation positive invite la personne interrogée & répondre & "auditeur dans tous les
cas, soil en indiquant son accord sur I'information foumie (confirmation fermde), st en fournissant li-méme
I'infermation demandide (demande de confirmation ouverta).

Une demande de confirmation négative invite |a personne interrogie & ne répondre que st elle n'est pas
d'accord avee ['infarmation fournie dans la demande, Ce type de demande est moins fiakle, sil'auditeur 'utilise
il devra mettre en place des cantréles de substange complémentaires,

Le commissaire auy comptes peut assacier des demandes de confirmation positives et ndgatives,

En cas da non répanse, B cemmissaire aux comptes met en ceuvre des procédures d'audst alternatives i per-
mettant de callecter les Eldments estirmds nidcessairas et de prociéder § une dvaluation impartante afin de contrd-
ber 1o fabilitd des infarmations ablienues,

S ¢ L'INFORMATION DES CONTROLES ET VERIFICATIONS

L commissaire aux comptes feurnit au consel d*administration, directairg ou conseil de survaillance son pra-
gramme géniral de travail, les différents sondages effectuds, les modificatians & apparter aus comptes, De plus,
il émet les observations nicessaires sur les miéthodes d'évaluation utilisées par entreprise, tes srdgularités et
inexaclitudes dbdcouvertes ainsi que 5es conclusiens,

Lors de Fassemblée géndrale i§ indique les irdgularités, incertitudes relevbes lors de sa mission,
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FICHE

La conclusion de la missiaon d’audit a5

financier

1 ¢ LUTILISATION DES TRAVAUX DES AUTRES AUDITEURS

A = Les travaux de "audit interne (MEP 610)

Lo cormmistaire aux camples wenbe que ses travauy sant en adegquatian avec ceus rdalsos par Pauditegr interne.
Les documents appropries se trauvent dans le dossier de travail du commissaire awy comptes,

E - L'utilisation des travaux antéricurs d’'un autre commissaire aux comptes

L'auditeur diétermne lincidence des travaus de Faulre commistaire aux comples sur sa propre mission. Une
coordination seffectue au mament de la planification de la missien entre les deux professionnels, le pro-
gramme de travail est harmonisd et des contacts apprapriés ant lew au cours de la missian

C - L'utilisation des travaux d'un expert (NEP 620)

Lintervention d'un experl est nécessaire dans les situations suivantes ;

= |'"éyaluatian des actifs;

= la déterminatian des mantants nécessitant des techniques de calcul © engagement retraite par exemple;

= |"&tat d'avancement cdes travaux sur les cantrats a long terme;

= I'interprétation d'accord sur des réglements Guidique, fiscal)

Le commissaire aux camptes i'a pas les compétences de expert ef ne peut pas toupours remettre en cause les
canclusiens de celui-ci. || s'efforce de savasr sur la base de ses connaissances si 'évaluation est bonne, i| apprécie
les travaux de Pexpert,

D = L'utilisation des travaux d'un expert-comptable (NEP 630)

L'expert-comptable @ o commissaine aux comptoes travallent en cellaboration, Pour cela, certains principes sont
A respecter. Tows los deus assument des fanctions distinetes. Le commissaing aux comptes ne peut pas se dogager
de s responsabilite, it est en deoit d’attendee da 'expert-comptable qutil lue communigque toutes les infarmations
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nécessaires pour sa misson. Le commissaire auk comptes peut se faire cammuniquers par Pentité les rapports
établis par des tiers (art. L. 823-14, C, cam.).

Le commissaire au comgptes intégre dans son plan de travail les travaux de "expert-comptable, Il conserve la
rmaitrise totale de sa mission et le niveau de contrdle.

Les travaux de ['ezpert-compiable constituent un alément matériel, il s'agqit prncapalement de La description des
procédures internes, les comptes. Cette collaboration permet a'éwiter fa duplication et engendre un gain de
temnps. De ce fait, e commissaire aux comptes peut déposer une demande de dérogation au baréme
dheures.

Ces différents travaue, empruntés & ['expert-comptable, vont lui permettre d'aboutir & des conclusions et, de ce
fait, il doit Etre sir de la valeur de ceux-ci. Le commissaire aux comptes ne partage pas sa responsabilité avec
I'expert-comptahle, donc dans son rappart il n'est pas fait référence aux travaux empruntés

E - L'audit des comptes réalisés par plusieurs commissaires aux comptes

La répartition du travail est effectuée sur |a base de critéres quantitatifs (le volume des heures de travail) et qua-
litatifs (en fanction des gualfications ou de 'expérience).

Chague commissame aux comptes procéde 4 une revue des travaux mis en geuvre par bes Cocommissaires aus
comptes. Les travaus mis en ceuwre sont ceux prévus lors de la répartition et ceux ayant permis de collecter des
éléments suffisants et appropriés pour |a conclusion du travail. Chaque commissaire déterminge 57l convient de
mettre en geuvre des procédures d'audit complémentaires pour cette mission.

F - Le rapport de gestion

Le commissaite au= comptes doit wérifier |a sincérité et |a concordance avec les comptes annuels et il daoit vérifier
I'exactitude et |3 sincénté des informations relatives aux rémunérations et avantages versés aux mandataires
SOCIALN,

Il n'est pas tenu de vérifier les autres informations, mais il peut se servir du rapport pour effectuer sa mission.

2 + LA DECLARATION DE LA DIRECTION OU LETTRE D'AFFIRMATION

Selan la MEP 580, = tout au long de F'audit des comptes, [a direction fait au commissaine aux comptes des dicla-
rations orales ou éorites, spontanées ou en réponse 3 des demandes spécifiques. Ces déclarations peuvent &tre
faites par les membres de la direction selon leurs respensabilités, compétences... s.

La MEF 380 prévoit dewux catégaries de déclarations écrites & obtenir par le commissaire aux comptes a la fin de

I'audit

- celles & demander dans tous les cas {risque de fraude, les hypothéses retenues pour les estimations comp-
tables, I'absence dévénements postérieurs 4 |3 clbture remettant en cause les comptes, eic);

- celles gu'il estime nécessaires de demander pour conclure sur les assertions qu'il souhaite venfier,

En cas de non-réponse, ou si e commissaire aux comptes juge les dédarations non fables, § peut émettre des
réserves, yoire refuser de certifier les comptes,
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Les comptes rendus des entretiens, |es déclarations écrites (plus prebant, plus fiable) sont conservés dans e
dassier de travasl du cammissaire aux comples

Il en est de méme pour la lettre de déclaration (lettre d'atfirmation], les extraits de procés-verbaux du consedl
d'administration et les demandes faites par le commissaire aux comptes, par caurrier, & la direction pour I'éclair-
clssement de certaing points,

3 « LETABLISSEMENT DU RAPPORT D'AUDIT (NEP 700)

En fin de mission, le commissalre aux comptes met en place une revue de cohérence d'ensembile des camptes
Cette procédure dait permettre de détecter les anomalies au regard des dléments collectds tout au long de la
mission, Le commissalre aux comples utibse la procddure analytique, Ensuite I est en mesure d'¢tablie san
rapport,

En cas de cocommissanat, il n'est présenté qu'un rapport campeint, En ¢as de désaccord, chaque audileur pré-
sente 5an avis dans un paragraphe distingt,

A - La forme

Le rappon compone |

1. e titee ¢ w rappart du commissalre aux camples »;

2. lorgane & qul le rappon est destind;

3. une intreduction dans laquelle i est {ait mentian de ;

I'arigine de sa nammnation,

["exercice sur lequel parte le rapport,

la nature des comptes joints comptes annuels ou consolides),
[‘entitd dent les caomples sont cerlifios,

la présentation des trols parties du rappart ef le rappel des rdles respectifs des organes compétents pour
arrdor les comptes;

4, les trais parties du rappert sant la certification (opimon, la jJustification des appréclations et les vérifications
et infarmatians spécifliques prévaes par los textes [dgaw;

& la date du rapport;
6. la signature saciale de la société du commissaire aux comptes;
7. la signature du commissalre aux comples,

B - Le contenu des trols parties du rapport

1) L'opinion sur fes comptes annuefs

Le commissaire aux comptes mentionne les objectifs et la nature de la mission d'audit, Il précise les travaux
effectués conformiment aux nermes prafessionnelles en wigueur, Tous ces dléments constiluent une base
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Les Cannes ou pscn 4 = CoMETABILITE ET AUDIT

raisonnable & 'expression de son opinion sur les comptes annuels. Son opinion peut prendre 'une des trois
formes suivantes

L Coamimessire aux complas & o metie en oeusre toules s diligences quiil & estimées ndcessaires
AU cours e ses conirdlet sans aucune restncton.

Certification sans réserve || c rasultat de ses contriles s'est révélé satisfaisant, il a obtenu Massurance raisonnable (assurance
elevés, affrmative) que les comptes sont établis selon les régles et les principes applicables en France
I"information donnde dans les comgtaes (y compris Fannaxe] est suffisante.

Le commissaire aux comptes est en décaccord avec les choie ou Fapplication de certaines régles
caornptables. L'incidence de ce désaccard significatif ne peut pas 'amener a refuser de certifier les
comiptes. |l va émettre une résenve.

[I'm'a pas pu metire en ceuwrs toutes les dibigances qu'il a estimées nacessaires, des Bmitaticns Ju ont
&t imnposées e plus souvent par les dingeants qui lui ont refuse la confirmation des clients ou, en
cas d'incendie, les gdocuments et justificatits ont despany).

Certification avec résarve

Le commissaire aus compbes est en désaccord aves le choo ou application de régles et rdthodes

bles. Lincidence de ce désaccord est importante et affecte les comples dans leur

s de certification b e : : ¥ :

Refus de certifica eraemble, Le commissaire aux comples n'a pas pu mettre on oeuyte toutes les dlgences qu'il estimait
necessaires, il ne peut pas se forger une opinion sur les comples

2) Le paragraphe d'observation

Le rapport peut campoarter un paragraphe distinet inséré aprés les apinions pour attiver ['attentian sur un paint
quil concerme les comples,

En cas dincertitude sur la continuité d'exploitation, le commissaire aux comptes formule une observation dans
son rapport. Avec la nouvelle directive 2Z01456/UE, il sagit maintenant d'une déclaration du commissaire aus
comptes indépendante du fait que linformation puisse &tre correctement donnée par l'entité,

Exemple ; « sans remettre en cause ["'opinion exprimée c-dessus, nous attinons votre attention sur le point X de
I'annexe (rarmvei) cancermant le changement de méthode comptable lié 4 la methoda & Mavancemnent des contrats
a lang terme »,

3) La justification des appréciations

Le commissaire aux comptes doit justifier ses appréciations (norme NER 705) portant sur

- |es options retenues et le chioix des méthodes comptables lorsgu'elles ant des incidences majeurss sur le résul-
tat et la situation financigre de ['entité;

- les estimations camptables impartantes retenues qui manquent de données comptables objectives et qui
impliquent un jugement professionnel dans leurs appréciations.

Cette justification est une particularité francaise :© en effet, olle n"était pas prévue dans la directive europdenne.
L'ordonnance 2016-315 du 17 mars 2016 maintient la justification des appréciations.

4) Les vérifications et informations spécifigues

Il s'agit des conclusions issues de certaines verifications spécifiques (acompte de dividendes par exemple), la
mention des irrégularités ou incertitudes relevées par le commissaire aux camptes mais gui n"affectent pas les
comptes annuels (la nen-reconstitution des capitaux propres inférieurs & la moitié du capital sacial par exemple).
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Les événements postériedrs & la ¢liture survenus aprés la date d'arrfté des comptes et avant la date de signature
du rapport doivent étre indigués dans cette traisidme partie du rappart,

En cas de certification avec réserve, les résarves doivent #tre motivees g1 chiflries,

C - Lieu, date et signature

Le rapport est daté, (1 5'aqn de la date de fin du contréle, Le cammissaire aux comptes a apprécié les faits dont
il & eu connaissance jusqu'a cette date, Il engage sa respensabilité

En cas de désaccord du commissalre aux comptes, Il i’y a qu'un seul rapport avec les différentes oplriens,

D - La communication des rapports

Le rappart est doposd au sidqe secal de Pertité cantréloe quinze jours avant ['assemblde générale, Il est présenté
lers de ["assemblée gendrale, v commissaire aux comptes est convaqué mais sa présence n'est pas abligatoire
Le rappart est déposé en un exemplaire au greffe du tnbunal de commerce dans le mais (deux mois $i voie élec-
trarque) qui suit 'apprabation des comptes par 'assemblés générale, L'assemblie géntrale peut autariser le
CAC & adresser direciement dans les délais qul $'imposent & o socite, augrelfe du tribunal de commeroe, les
rapparts dievant faire ebjet d'un dépét et les documents qui y sent jeints.

Dans le rapport de gestion dolvent higurer bes infarmations sur les délals de paement des faurnisseurs et cients
Le commissalie doit danner une infarmation sur le salide des dettes par date d'échéance, En cas de manaque-
ments significatifs et répdtes aux dilais de palement légaux de [a part de Fentitd, le commissalie doit en infermer
b rministre de 'Econame. La lol de simplilication et d"amélioration de b qualilé du dreil exanére du cetle obli-
gation les micro-entrepreneurs el les PME,

En cas d'dvénements postérieurs survenus apris la signature du CAC, celui-cl doit rédiger une communication
dont Il est donné lecture lors de la rdunion de 'omane appeld & statuer sur les comptes

Une dtude du CNCC, publite en février 2011, montre ['écart qui existe entre e cortenu du rapport du comimis-
saire aux comptes et e réle attendu par le public de celui-ci. En effet, le rapport du commissaire aux comples
requiert un nveau de connaissance techninue élevé qui n'est pas a la pertée de tous. Les actionnaires minor-
taires ne comprennent pas les justifications alars qu'ils sant les destinataires privilégies du rapport du cormmissaire
aux comptes.

4 + LE RAPPORT D'AUDIT DES ENTITES D'INTERET PUBLIC

En plus des infarmations prévues dans le rapport précédant l'ardonnance 2016-315 du 17 mars 2016 prévait
que "auditeur devra ;

= cliterire log nsgues jugds les plus importants d'anomalies sigrificatives (risque de fraudel et présentes les
Fiponses appartées face § ces risaues |

- expliquer dans quelle mesure san audit 4 permis de déceler des rrdgularités {dant la fraude)
Le canteny du rappert devra étre précist par décret.

Le commussaire aux comptes dot adresser au comité d'audit un rapport complémentaire, Les méthodes d'audit
utilisées ainsi que Ies seuils de signification doivent &tre mentionnes, Ce rappart complémentaire est abligatoire
pour les exercices ouverts & compter du 17 juin 2016,
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FicHE

L’ Ice de |la missl
exercice de la misslon 47

du commissaire aux comptes

1+ LA DEONTOLOGIE
A - Les principes fondamentaux

Los principes sont énumionss dans les artcles 3 8 9 du Cade de déomologie des commssares aus comptes, Les

principauy sont |

= Pintdgritd | I cammissaite aus comples eaerce sa prolession avec honndletd el droture, || s"abstient, en
teules circanstances, do toul aqissement cardraire & Fhanneas el a L pralote,

= fimpartialitd ; dans Mexercice de ses misseons, le commissaire aus Comples conserve en towtes circonstances
une attitude impartiale, 1 fgnde ses conclusions ef o5 jugeenents sur une analyse abyectve de Fensemble dis
dorndes dont il & connaissance, sans prooge ni parti pris, | évite toute situation qui 'esposerait 8 dies
influences susceptiblos de parter atteinte 4 son impartialits;

= lMindépendance | le commissaire aux comples dait étre indépendant de la perscnne ou de entité dont il est
appeld & certifier tes compies. Lindépendance du commissaire awx comptes se caractdrise notamment par
['exercice en toute hbertd, en réglité et en apparcnce, des pouwairs et des compétences qui lui sant conféres
par la loi;

= fe confiit dintérét | le commissaire aux camptes dvite de se placer dans une position qui compramettrait san
indépendance ou qui pourrait &tre percue comme de nature & compromettre son impartialité ;

= fa compdience : 'aptitude professicnnelle est sanctisnnée par un examen, 'nscription sur une liste, les ckli-
gations de formation...;

= fa confraternitd | lo commistaira so garde de faut acte ou propos déloyal 8 Fégard O'un cenlrire au ervers
la prefession

= fa discrétion ;i respecte le secret prefessiannel, il fait preuve de prodence o1 de discrétion, Il fe communinue
ses informations qu’aux persannes legalement concerndes.
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B - Lindépendance du commissaire aux comptes

1) Les situations interdites

Les fanctions de commissaire aux comptes sont incompatibles (ncompatibllites génerales)

< avec toute activitd ou tout acte de nature & porter atteinte & son inddpendance,

= aved tedt emplol salarid, toutefols, un cammissaine aux camptes peut dispenser un ensaignement se ratta
chant & 'exercice de sa profession ou sccuper un emplal rdmunéré chez un commissalre aux comptes ou chez
un expert-comptable,

~ avec toute activitéd commerciale, qu'elle soit exercéde directement au par personne interposte,

Le Code de dégntalogie (art. 10) « interdit au cammissaire aux comptes de procéder, au béndtice, & lintentian

au b la demande de la persanne ou de Pentité dant iF certifie les camptes |

= A toute prestation de nature & le mettre dans la position d'avair § se prononcer dans sa mission de certitication
sur des documents, des dvaluations ou des prises de position quiil aurait contnbue & dlaborer,

= & la rkalsation de tout acte de gestion ou d'administration, directement ou par substitution aus dingeants ;

= AU recrgtement de personne |

= & la ritdaction des actes au A la tenue du secrétanat juridigue

= au manlement ou séquestre de fonds,

= i L venoe cle b comprabilitg, & la prdparation et & Uétablissement des comptes, & Ndlabaration d'une informa-
tion ou d'une communication financiére;

= A e mission de commissanat aux apports et 4 L fusion;

= 8 la mise en place des mesures de contrde interme,

= b des évaluations, actuarelies ou non, d'éldments destings & faire partie des comptes ou de infarmation
linanciére, sn dehors de s misslon legale

= comme paricipant, & taute prise de décision dans e cadre de missians de concephion ou de mise en place de
systermes o' information financ it ;

= A o faurniture de toute prestation de seovice, notamment de consed en matiene juridigue, financiére, fiscale
fau relativie aux modalités de financement ;

= & la prise en charge, méme partielle, d'une prestation d'externalisation;

= A la défense des intérdts des dirigeants ou & toute acthien pour leur campte dans le cadre de la négociation ou
e la recherche de parteraires pour des opérations sur le capital ou de recherche de financement ;

= & lareprésentation des personnes mentionnées & I'alinéa premier et de leurs dingeants devant toute juridiction,
ou & poute mission o expertse dans un contentieus dans lequel ces persaonnes seraient implicues, &

2) Les mesures de sauvegarde

Lorsaui le commissaine aux comples se trodve edpost 4 des situations de risque, Il dolt prendre des mesures de
sauvegarde en vue d'dliminer la cause, de réduire les elfets & un niveau qui lul permettra de poursulvie sa
missian,

Le comimissalrn aux comptes n'acceptera pas la missien, ou y mettra fin & celle-cl ne peut pas ftre accomplie
dans les conditions confarmes aux exlgences [egales et nbglamentaires, au 4 elle st nen confarme au Code de
déantalagie.
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Ficke 47 # L'emercice de la mission du commissaire aux comptes 7

51 un doute senews subsiste au prableme d'interprétation, alors le commissaire aux comptes sasit 8 Haut Conses|
afin o' avoir san avis

3) La non-immixtion dans la gestion de Fentreprise

Selon article 823-10 du Code de commerce, e commissaire aux comptes a une mission de verification et de
contréle des comples mas ne pedt en aucun £as simemscer dans la gestion. Toute confusion entre les fonctions
dait #re évitie

4) L'existence de liens personnels, financiers et professionnels

Les lfens persannels | ils sont incompatibles ncompatibnlités speciales) aved Uexergce de la mission de commis-

saire aun comptes. Tout ffen familial entre, d'une part, une personne sccupant une fanction sensible au sein

de l'entité dont les comples sont certifiés ef, d’autre part

- le commissaire aux caomples,

- 'un des membres de 'equipe de cantrdle legal, v compris bes personnes ayvant un rdle de consultation ou
d'expertise sur les travaux de contrdle légal,

- 'un des membres de la direction de la sooeté de commissanes aux comptes,

- les associes du bureau auguel appartient le signataire, e bureau s'entendant d'un sous-groupe destinct defini
par ure societé de commissaires aux comptes sur la base de oritéres géoaraphiques ou d organisation.

Liens financiers s s'entendent comme

- la détentian, directe ou indirecte, d'actians ou de tout autre titre dennant ou pouvant donner acces, directe-
ment ou indirectement, au capital ou aux droits de vote de la persanne ou de I'entité, sauf lorsquils sont
acquis par lintermédiare d'un organisme de placement callectif en valeurs motuleres faisant appel public a
I"épargne

- la détention, directe au indirecte, de titres de créance au de toutl autre instrument financier émas par la per-
sanne ou 'entite,

- tout depdt de fonds, sous quelque farme que ce s, auprés de la personne,

- I'abtention d'un prét ou d'une avance, sous quelgue forme que ce soit, de la part de la personne au de
I'entité,

~ la souscription d'un contrat d'assurance aupres de la personne

Liens professionnels revele un lien professionnel toute situation qui établit entre [8 commssdire aux comples

et la personne ou entité dont il certifie les comptes un intérét commercal ou financer commun en dehars des

apdérations courantes cenclues aus condmiens habtuelles de marchd

Divers i, dans bes dieus ans qui précedent sa nomination, le commissaire aus comptes a dlabore un montage

financer pour 'entité contrélea 1l ne peut accepter la mission. || ern esl de méme 3l se retrouve en situation

d’auto-révision (ancen sxperi-comptable de la sooeté, 1| ne peut en deverir e CAL par exempls)

5) Exercice en réseau

Des indices permettent de savoer s le commissare aux comptes appartsent 3 un réseau, par exemple une dientgle
commune hahtuelle, une direction et cogrdination communes au niveau national, I'élaboration et le développe-
ment d'outils technigques communs, une dénomination commune  En cas de doute sur |'appartenance d'un
réseay, avis du HIC &5t demandé
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Lorsogu'un commissaine aux comptes est affilié 4 un réspau national ou international, dont ks membres ont un
intérét fconamigue commun et qui n'a pas pour activité exclusie le contrile légal des comptes, il ne peut cer-
tifier les comptes d une persenne ou d'une entitd gui, en vertu d'un contrat concly avec ce réseau ou un membre
de ce réseau, béndfice d'une prestation de services, qui n'est pas directement lide A la mizsion du commissaire
aux comptes {art. L. 822-11, C. com.),

De plus, & commissaire aux comptes doit pouveir justifier gue ['organisation du réseau lui permet d'étre informeé
de |a mature et des prestations foumnies de fagon & ce quiil puisse vérifier qu'il n'y a pas incompatibilité.

C - Le secret professionnel

Les cormmissaires aux comples ainsi que leurs collaborateurs et experts sont astreints au secret professionnel pour

les faits, actes et renseignements dant ils ont pu avair connaissance en raisan de lewrs fonctions (art, L. 822-15,

C. com.}.

Le secret professionnel est levé dans les cas sulvants |

= |e§ commissalres aux comptes signalent & la plus prachaine assemblée géndrale ou réunion de 'argane com-
pitent les irdguiantés el mexactitudes qu'ils ont relevées au cours de leur mission

= (Is réwtlent au procureur de la République les faits dilictueux dont IS ont eu connansance, Sans que leur res-
pansatiblé pulisse Blre engagie par celte rvdlation

= (15 sont dilids du secret professionnel & dgard du président du tibunal de commerce ou du tnbunal de grande
Instance lorsauil Tent application des dispositions sur la pracddure d'alerte ou sur la privention dies dilficuliés
s mntreprises ;

= [I5 sant didlids du secrel professonnel & 'egard de I'AME, dans be eaden dies cantrdles et enguites

= les commissalies aux comples dolvent Tournir, sans opposer e secrel prafessionned, les renselgnements el
documents demandés lors des inspections et contrdles de qualité;

= | secrel est levd entie les commissaires des saclétés consolidiées,

D = Publicité

Il est interdit au commessame aux comptes d'elffectuer toute démarche non sallictde en vue do propeser leurs
services @ des tiers (art. 36), 1| leur est interdit de faire du dédmarchage,

L'article 37 du Code de déortalogie aulonse de faire de la publicitéd « dans la mesure od elle procure au public
une nécessaire information »,

2 + LE STATUT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
A - L'exercice de la profession

1) Linscription

Nul ne peut se prévalor du titre de commissaire aux comptes s'il n'est préalablement mscrt sur une liste établie
a cet effet et 871l n'a pas préte serment devant le premier président de la cour d*appel.

2) Les conditions d'inscription
Les fanctions de commissaire aux camples sont exercees par des parsannes physiques ou des sacistés.
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Les condhitions exgees pour Ninscription d'une persanne phpsigue scnl
- la natienalté (rancaise ou o'un Ftat membire de 'Unian suaropeeons au de FEEE ow d'un autre état aves lequel
il y & recipraciti);
- la mioralité  mavanr pay éte
* 'autedr de fans contraires a 'honneur ow 4 la probité ayant denne hea & condamnation penale ou de fats
e i nature agant donné leo o ane sanghion deciplinaime de adation,
# frappé de Laillite personnelle ou de 'ane dies mesares o interdicbon oo de dichsance prévies au livee VI
Code de cammeice
un slage pro fessiannel de rom ard ched un COmmissans s cormiphiss dan 'Unisn BUTDpRene,
< e diptme (certihical d aptitude awx fonctions de commissare aux comples ou o dipldme 0 epertise
cormptaltle)]

Les conditions exgees pourl lNinscnphon o une personne morate sont

la socubté est constitude entre des persannes physiques, Elle peut revidtir n'importe quelle farme cvile ou com-

merciale  SoCeté anonyme, société b responsabulité imitée, société d'exercice ibéral, societé cvle profession-

nedle, e1c,

le capital des sociétés de commissaines aux comples et soumis & un double quota

® les trois-quarts du captal des sooetes de commissaires aus comptes sant didtenus par des commissaimes aus
comptes (les actionnaires ou assoes @ une socdté de commissaires aux comples aChonnNaire Ou Ass0Ciee
d'ure autre ne peuvent ditenir plus de 25 % de Vensemibie da capital de ces deus SOCietés),

# e trons-quants ad maeins des actionnaines ou associés doivent Btre des commissaires aux comples

L fanghians de mancataines socumun me peuvent S0 assuidey que par des commmissares aus camgeg
3) La formation permanente

Laricle 7 du Code de déantologie de la professon souligne, autre les diplémes, la necessite de mamtenr un
niveau de farmation continue en adequation avec bes exigences de la mission legale qui incambe aux commis-
saires aux comptes Annuellement, o est dans 'obligation de suivee ue certam nombre d'heuares de farmation
De plus, 1 doit en rendre compte & la compagrie régionale dont «f est membre

Selan les disposttions de Fartecle L B22-4 du Code de commerce o Toute personne inscrife sur la fste de Cartcle
L 8221 qui n'a pas exercé des fonchons de commissaire aux comples pendant fros ans st fenue de suvie une
formation continue parbculare avant d'accepler une messwon de cartificabion, s

#) Les honoraires et le temps imparti
Il e dat pas exster de depropartion entre le mantant des honaraires pergu et importance des diligences a
accompilir

Honoraires de fa mission  un COMMISSAITe aux comptes ne peut pas recevoir de rdmundration pour des pres-
taticars autres gue les dibgences enttan] directement dans sa mission

Honoraires subordonnéds  un commissaire aux comples ne peul accepler aucune foime de remunsration pro-
partonnelie au conditignnelle
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Rapport entre fe total des honoraires et le total des rewenus : les honaraires facturés pour le termps d'une
mission ne doivent pas créer de dépendance financiére du commissaire aux comptes & '"égard de 'entité pour
laquedle il certifie les comptes. |l apprécie le rapport « honoraires sur son chiffre d'affaires total ».

Far exemnple, si les honoraires représentent B0 %% de son chiffre d'affaires, il existe une dépendance financiére

vis-a-vis de I'entité et le commissaire aux comptes doit mettre en place des mesures de sauvegarde pour garantir
500 indépendance

Temps : la rémunération du commissaire aux comptes est déterminée en fonction d'un nombre d’heures de
travail estimé nécessaire, le taux de vacation horaire étant libre.

Les diligences estimees nécessaires & 'execution du pragramme de travail deivent comporter pour un exercice,
en fonction du montant du bilan de la persenne marale, augmente du mantant des produits d'explaitation et
des praduits financiers, hars TVA, un nombre d'heures de travail normalement compris entre les chiffres precisés
dans le tableau ci-aprés

Mlontaint total du bilam et des praduhlu dexploitation et des produits financiers, R e S o
oS taKes

Jusgu's 305000 auros 204 35

De 305000 & 60000 eurcs EL R

-l.'-l-lr ?ﬁ{!; EII:II:I-.;QI 151'3; IZIIZH} ;:um:- dlil i B0

De 1525000 4 3050000 euras ' 50480

D 3050000 4 7622000 euros D& 120

De 7522000 a 15245 000 euros 100 & 200
D= 15245000 3 45735000 euros ; 180 3 360
Dw-iSFEEEWé;i.!!UDUﬁmm 00 & FO00

Ces dispositions ne sont pas applicables aux grandes entreprises dont le chiffre d'affaires dépasse 122 000000 €,

& certaines activités {assurances, bangues) ainsi gu'aux associations et fondations. Dans ¢e cas, les honoraires
sont fixés d'un commun accond.

Luite a I'ardennance 2016-315 du 17 mars 2016, les honaraires factures pour des services autres que la certifi-
cation des comptes pour une EIP se limiterant & 70% de la moyenre des honoraires facturés ad cours des
3 derniers exercices pour le cantréle légal des comptes annuels.

B - La nomination des commissaires aux comptes
1) La désignation

Le commissaire aux comptes est généralement désigné par 'assemblés générale ordinaire {ou par U'organe com-

petent dans le cas de certaines entités) sur proposition du conseil d'administration ou du conseil de
surveillance,
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Il peut aussi &lre nomme ;

= par les statuts lors de la constitution d'une société (sauf dans e cas des seoétés faisant une offre au public de
titres financiers);

- par décision de justice {dans les cas d'amission de nemination, de demande d'assaciés mineritaires ou de
recisation du cammissaine aux comples),

Une persanne salanie ou dirigeante de la socidtd ne peul pas devenir le commissaing aux comptes de la soods
mains di cing ans aprés la cessation de ses fonctions.

2) Le défaut de nomination

o Les dilbdrations de Morgane compétent prises 4 défaut de dédsignation réguiiére de commissaines aux
cOMples ou sur e rapport de commisialres aux comples nommes ou demeurds en fonction contralrement aux
dispositlons du présent titre ou & d'autres dispositions applicables b la personne ou & I'enlité en cause sont
nulles, Laction en nulfitd a5t drsinte 5 ces adibdrations sont exprossdmaent confinmes par organe compiétent
Sur e rapport de commissaires aux comptes régulidrement désignds » (art, L 820-3-1, C, com, ),

Tout membre de Iassemblée générale peut demander la nomination d'un commissalne aux comptes en justice

3) La durée des fonctions

i L CONTissaires aux camples sonl nommis pour sk exercices, Lours fonclions expirent aprds e dedbdation
de "assemblée géndrale ou de 'organe compétent qui statue sur les comples du sidéme sxercce, Le comimissaire
ALk comptes nomme en remplacement d'un sutre ne demeure 8n fonction que fusqu's Mesplration du mandat
de son prédécesseur » (art, L B23-3, € com.). San renouvellement doil #re dicidé par I'assemblée générale ou
I'organe compdtent,

Dans les socidtes Tasant appel public 4 I'epargne, s le commissalne aux comples est une persanne physigue, son
mmandat ne peut pas dtre renouveld. 5 sagit d'une personne morale, alors le renouveliement est possible mals
dver | disignation d'un autre cammissalie,

L'ordonnance 2016315 du 17 mary 2006 insére un nowel article dans e Code de commence (L, B2 3-3-1) qui
cancerne les entitds d'intérdts publie, Dans ce cas le mandal du commissalre aux comples ne peul excider
10 ans avec |la posdlbilitd d'une edension pour 6 exercices, En cas de cocommissatiat, la durée du mandat est
portée & 24 ans, Le H3C est habilité & autonser, & titre exceptionnel, la prorogation du mandat du commissaire
auy compes pour une dunde qui ne peut excéder 2 ans. Une pénoade de 4 ans devra &re respectée entre deus
manidats,

De plus, les EIF daivent tenir comple de la retation des signataires du rapport de certification aprés & esercices

(clans la limite de 7 années), Le délan de widuité pour accepter une nouvelle mission de contrdle légal est de 3 ans
tart, L. 82214, C. com,). Celte disposition s'applique & compter de 'exercice ouverl au 1 janvier 2017,

4) La récusation ou le relévement judiciaire

Un ou plusieurs actionnaires ou assaciés représentant au mains 5 % du capital social, le comité d'entreprise, e
Ministére public, I'Autorité des marchés financiers pour les personnes faisant publiquement appel a I'épargne et
entités peuvent, dans le délai et les conditions fixés par décret du Consell d'Etat, demander en justice fa récu-
sation pour fuste motif d'un ou plusieurs commissaires aux comples.
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Les dispositions de l'alinéa précédent sont applcables, en ce qui conceme les personnes autres que les sooétés
commerciales, sur demande du onguieme des membires de "assemblée générale ou de I'organe compétent {art
L B23-6, C com.)

Souvent, ke motif de la révocation est en relaticn avec 'indépendance du commissaire aus comptes, Le nouveau
commrmissalre 851 désigne par le juge jusgu'a ce que 'organe competent ROMME Un NoUVeaL COmmIssaire

Le reldvement judiciaire de Fonction | en cas de faute ou d'empéchement, &5 COMMISSAINes aux Comples
peuvent, dany les canditions fieees par dicret sn Consel d'Evat, dtre relevis de lours fenctions avant I'expiration
narmale e cellps-ci, sur decison de justice, 4 la demande de lorgane collégial charge de 'administration, de
prgane chargé de la directhion, d'un o plusieurs actignnares ou asscobs representant au maoms 5 % du capatal
sacial, du comité d'entrepnse, du Ministere public ou de autonté des marchés tinanciers pour les personnes
fasart publiquerrent appel 4 'epargne el entilées,

5) La cessation des fonctions

article 19 du Code de déontologie o (e commissaire aux COMDIEs EXATE 538 MISNON [Usqu'a son terme I 3
copendant le drovt de démissionner pour des motifs légitimes. »

Ces motits legitimes peuvent étre la cessation définitive d'actavité, des raisons de santé, la survenance d'un acte
de nature a remettre en cause les prncipes fondamentaus.

&) Le cocommissariat aux comptes

La mnomination de deux commissaires aus comptes titulaires (et de deux commissaines aux comptes suppléants)

est obligatoire |

- dans les sociétés et autres entités, y compris les établssements publics de I'Etat, qui publient des comptes
consolides |

- dans les mutueles qui publient des comptes caombings,

- dars les parts et grouperments politiques (ol du 11 03 1988, art. 113,

- dans les établissements de credit depassant certaimns seuils,

Les commissaires aux comptes, dans ce cas, appartiennent a des structures professianneles distinctes

€ - Le sort des mandats des commissaires aux comptes en cas de transformation
de la sociéte

§i le commuissaire aux comptes est abligatoire dans ancenne so08te ans que dans la nouvelle, || poursuit son
mandat jusqu's son terme D en est de mbme oo commssane aus comples est présent dans 'ancienne socibti
Sans abligatian b gu’il est obhgatore dans la nowvelle

5 le commissare aux comples est obligatoire dans 'ancenne sooeté el non dans la nouvelle, alors sa mission
sarréte. Les assooes peavent decider de garder un commissaine aux comiptes, dans ce cas il 5 aget d'un nowveau
mandat pour B ans. |l en est de méme s un commissaire aux comptes est présent dans 'ancienne sacete sans
abhgation et qu'il n'est pas ckligatare dans la nouvelle

De plus, un commissaire a la transformation est obligataire dés lors qu'une soCOBte sans COMMISSAIE Aux
comples ople pour une adtre farme juridigue, quelle gu'elle sait iy comprns sociétes de personnes) (art. L 224-3
du Caode de commercel. Le commissaire d fa transformation ne peut pas éfre "expert-comptable de fa
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socidté au motl que e commissaire a la transformation e alors juge et partie 5§ la société dispose oéjd o'un
commiissaire sux comptes, «le et dispensee de nammer un commissaire a la transtormation, ©est alos ce
derrier qui exéoute o misson de commissanial & la transfarmation

D - Les controles et les inspections

La surveillance des commissaires aus comples a poul bul de s'assumen du bon exeroce de la prolesson dans le
respeecl de la reglementaton
Durant leur actwité professionnells, ks sont soumis
- A ey inspections dilgentiées par le garde des Sceaus ou ARME,
a s contrdler périodigues selon les modalites definies par le Haul Consel
- ey contréfed occastonneli decidis par la compagnie nationale cu e compagries regianales

M5 dawent Towmir 1outes ey informations demandees sans pouvor opposes e secret professionnel Lvs contrdbes
sont elfectues sur pieces oo sur place s partent sar les condibions d exdoution de sa massion (dossiess, docu-
mentsl, sur 'organisation de son cabinet o sur son actvitie globales
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Les responsabilites des commissaires a8

aux comptes

1 ¢ LA RESPONSABILITE CIVILE
A - Principes

Les commissaires aux comptes sont responsables, tant & I'égard de la persanne ou de 'entitd que des tiers, des
consdquences dommageablos des fautes 1 ndgligences commises par eux dans Vexercice do leurs fanctions {art
L. 82217, C.com,)

La respansabilivg du commissalie aux comptes ne peul #re engagde pour les informations ou divalgations de
fants ausnuels | procéde en exécution de sa messian d'alerte prévae par la lai,

Le commissaire aux comptes n'est pas cnilement responsable des infractions commises par les dirigeants et
mandataires saclaux sauf 3'il en a eu connalssance et qu'il ne les aurait pas signalées dans son rapport & 'assem-
hlée gu a I'organe compatent,

Les commissaires aus camples sont couverls par Une assurance,

B - L'étendue de sa responsabilite

La faute du commissaire aux camptes résulte de [inedécution de I'ebligation que 13 loi et les normes profession-
nelles lui ant imposée.

Le commissaire aux comptes est spumis 4 une abligation de mayens, il n'a pas & vénfier toutes les opérations qui
résultent du champ d'application de sa mission, ni & rechercher toutes les erreurs et irrégularités. 1 doit s assurer
que les comptes sant réguliers et sincéres, cela n'implique aucunement la vérfication complite des écritures,

C - La responsabilité des fautes personnelles

Cette responsabilité peut résulter d'un manquement & son obligation de moven. La prouve de la faute doit étre
apportée par le demandeur. Le commissaire aux comptes ne sera responsable wis-4-vis des actionnaires et des
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tiers que dans la mesure ol sa faute aura causé un préjudice. Constater la faute n'est pas suffisant, il faut
prouver 'existence d'un fien de cause & effet entre la faute du commissaire et le préjudice subi,

Exemnples de fautes :

= gn ce qui conceme les o didtournements de fonds par un comptable salarié o, la jurisprudence rejette la
demande de condamnation du commissaire aux comptes si o én Pabsence d'anomalies flagrantes, || a pratiqué
confarmément aux usages un contréle par sondages », Toutefols, si « des diligences normales auralent permis
de déceler les détourmements o, an retiendra 'existence de la faute

= e fait de ne consacrer gquiune seule jeurmde sur place pour 'examen de comptes sociaus (qui ne permet pas
e falre le nombre de sondages sulfisants) d'une soodté se trouvant dangs une canjoncture difficile canstitue
une faute,

= |ix Tait de garder sous silence |a situation de la société ot de lasser 8" accomplie une distribution de dividendies
fictifs constitue une faute

* Application,(d apeks un sujet diexamen adapté)
A Foccasion d'un contrdle des complies, e commissaire aux comples remargue que M. Durant gul ditient 12 % des drofls de
wole e la socidté & vendy un équipement informalique persanned § I secind

Le commissaire aux comptes encourt-il une responsabilité s ne réagit pas face § cette cession? Le cas dchédant,
indiguer la furidiction compétents of fe délal poaur Beir,

Correction
L'actionnaire détenant plus de 10 % des dreis de vole, cette cession est une eonvention u:lmmu-. L ol o au eommis-

galre s comples de rédiger un rappar I 50 re le fait pas, (| engage s elvile, Il e poursuiv e
Justice pour faute ou négligence mmlluﬁlfﬂﬁlﬂ de 5a mission. e

L'action en responsabilité civile contre ke commissaire doit bre engagée devant le tribunal de grande instance dans les trois ans
& partit du fait dommageable ou de sa rivilation sl 8 été dissimub,

2 + LA RESPONSABILITE PENALE
Quelgues infractions sonl prsentdes dans le tableau ¢-dessouns

ot JEs puni d'un emprisonnamant de il mos el d'une amaende da FS00 # b sl pour oule peronne

MW i'acemptor, demercor oo de conserar ey Toncliong de commisiaie aun comples, nonobatant les

auix Incampatibl Incampalibilitds Mgabes, soit an sen nom persannal, soit s titre d'associe dans une sociité de com-
' | mlisaires sl commptes lart, B20-6, T oo, )

Les commissaires gux comples pinsl que leurs collaborateurs et axperts sont asireints su secret profes.
sionnel pour (e Taits, actes et rerssigniments dont s el pu aoir connaissancg en rason e leur

* it n I:Et J Tanetion
M_ f'i'l’l} | En ey mon-raspact, le Code pénal prédyolt una spnctson d'amgraonnement d'un an el une smenda
| : | de 15000 € en cas de « dvilation d'wne information & caractéee secred par une perionne gqui en est

| dépositaine soit gar #at, solt par profession =,
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| Est pur d'un emprisonnemant de cing ans et d'une amende de 75000 € le lalt, pour Woute personne,
| e ddonner ou confirmer soil en san nam pesonnel, seil au e d'sssocs dans une socikbd die com-
| rrilisaires aux comptes dis informations Mansongires we la situation de l pesonne morals.

| E81 pansi o 'um gmiprisoningment die cing ans of d'une smiende de 25000 € ke Talt, pour Woutes pemsonne,
| cle i pay rivedler, soit gn son nom parsonnel, soit au inre o sssecd dans une societé de commissalres
ALY comptes, au procuredr de b Gepublioue e faits délictueus dond (e ea connalisance,

| 51 le commiissaire peut prouver qu'll ne connalsaml pas les Taits ot done gqu'll ve powalt pas les dénon:
| cer alors sa respansabilité n'est pas engagie,

S0 connalt ke faits o refuse de certilier les comples, cela n'est pas suffisant, & aural do les
| dénoncer.

| Est puni d'um an d'emprisonnement et de 15000 € d'amende ke fail, pour ioute personne ;

= de faire wage du Uire de commissalre auk comgdes ou de titres quebiongues tendant b créer une
sirmbitude au une confusion svec cetu-c, sans Mg rigubsrement insoite sur s hste prigue § 1
L. B22-1 et avolr prétd serment dans les conditions prayues & article L, B32-10,

= d'eiercer légalement la professon de commissaine aus comptes, #n wolition des disposieeng de
Fortiche L. 822-1 ot de larticle L 82210 ou dune mewure d'interdiction ou de suspension
femgonalre,

Est puni de deus ans damprisonnemant ot 'une smends de 1500000 €, dost le montant peut dre
poeté aeabsli de oo chiffre jusgu’au dicuple du montant du pealil dventugllement realis, san que
| Varmende puiise #re inléneure & oo misme probt, le i, pour ks diigeants d'une socite et pour les
parsannes disposant, & 'occason de Pesercice de beur protession ou de leers lonc s, d'informations
| priviidgides sur les perspectives ou la situation d'un dmetteur dont les Litres sant nigoods sur un

rmarchi rdalarmantd ou sur les perspectives d'dyaliution d'un oatrument Hinancler sdmis sur un msechd
| réglermentd, de realiser ou de permeitre de rbaliser, soit diectement, 10l par peronne interpose,
[ i o pluslsees opbeations swant que le public it connalssance de ces informations,

| Est puni d'uire amande de 6000 € i lait pour e président, les administrateurs, les dinsctaurs gine-
FAUK, |65 gérants, ok commismnes auk comptes, les memboes du comell de surveillines ol les
| employds de la sociétd débitrice ou de la socdte garante do tout ou partie des engagements de la
| sochide débitrice angi que pour leus ascendants, descendants ou conjoints de représenter ded oldiga:
taires & Bur assemblée pendrale, cu d'accepter d'dtre e représentants de la masse des obligataires
fart L 24512, C. com.), Les infractions prévues & Uarticle L, 24512 sont purses de cing ans d'empri-
sonnement e de 1EO00 € d amends lorsqu'elles ont &8 cammises frasduleuserment an s de prver
les obligataires ou certains &'enire eux d'une part des droits attachés & lewr titre de créance (e
L 24515, €, com,),

Est puni d'un emprisonnement de deus ans et d'une amende de 9000 € | fait, pour le comemissaens
| Ak carmgatas, de ne pas fare figurer dard son rapport les prises de participation dars les sociétés aspant
|| Vi i s |e ferritaine de la Repulbaue Trangaie {arl, L 2471, €. com §,

3 4 LA RESPONSABILITE DISCIPLINAIRE
A - Les fautes disciplinaires

Les fautes susceptibles d'engager la responsabilité disciplinaire des commissaires aux comptes recouvrent « s
infractions aux fois, réglements et normes d'exercice professionnefles homologuées par arrété du garde des
Sceaux ministre de la Justice, ainsi qu'au Code de déontologie de fa profession et aux bonnes pratiques
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ienthiees par e Hau! Consed oy commuissanal aux comples, oute négligence grave tout fal ronfraire 4 la
protute, 4 honnse ou 4 Dindependance commes Dar un COMITISSEre aus Comples personnge phyoigue ou
WOCele. méme ne se raftachant pas a l'exercice de la professon » (art R 822-32, € com )

B - Les juridictions disciplinaires

Cl'est la commessson régeanale d inscnptian canstituge en chambire réguonale de discplese gul ntente |'action
deciphnare Le commesare aus camples peut fare appel suprés du HAC

€ - Les peines disciplinaires

Les sanctions decplnanes sont

- 'avertrsement ,

- & bldme,

= I'interdction lemporarne O exercer pour une durée n'excédant pas ong ans,

- la radiation de la inle

- | retrait de I honoranat

L avertissement, be bldme e Uinterdiction temporaire peuvent dre assore d'une sanction complémentaire
Findhigibihte aus organes prolessonnels pendant une durée de din ans au plus

Lordonnance JOT6-31% du 17 mars 2016 & durc e réegime en provoyant une Sand Do P urviade anporante
Do plus, d'autres personnes sonl concemies par o0 dispositil— es associes, les salands du commissaine aux
comples, 1oule autie personne partoipant & b mssion de cerlilication, ains gue ey pesonees elotement libis
i COITITHASHITe dus (omiles

D - La procedure disciplinaire

Les plamtes sont reques par le procuteus gensal, transmises au magestrat du Monstéee pubbs Celui-ci a deu
moes pour constitues son dasues 5 egtime Que les fats constituent ure faute disophnare J wiwt la chambre
reqionale de decpdne Le commessaine poursuivi s convagque quinge jours avant | audenge

La decmian de la chambre reguonale esl proe 4 la majorité de ses membres. Nobhicabon et fate au commissare
el aux oroganes [oncemes
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COMPTABILITE ET AUDIT

8 48 fiches de cours

UTILE pour acquérir les connalssances nécessaires

o Iwre gt un vartablo outil d'aoquisition des connals-

BANCES pour praparer volre dpreuve,

Lauteur v a mis I'expariance gqu'll a de 'examen powr I-E PUBLIC

VoS permettra | # Candidats au D5CIE
d'acquirir toutes Ies connaissances qui figurant au « Etudiants de I'INTEC
programme, les revoir facilement & toul moment et les
mamaoriser ;

- de savoir bien wliliser voz connaissances pour :
rigoudre avec succhs los applications proposdes (s * Etudiants de:
corriges sont fournis) et pour réwssir votre epreuve '

« Etudiants de I'ensaignement
supereur da gastion

cancas prolessonnaliag

Priz : 17 €
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